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ERON(A)

i S5 (12 70)

EBITDA({ZJt)

LB TP IR (1L TT)

ELFE A (%)

TS AU 7 26 (%)

B 56 HR (%)

L5 AL EL 3 (%)

WA L% (%)

GEDGTATERH)
4R 1555 /[EBITDA(f%)

EBITDA FI S &% (%)

2014 £

1.63
32.56
11.00

8.65

2.49
11.14
15.80

1.80

2.55

-4.19
26.82
14.17
66.21
50.32

133.46
-22.43

4.38
5.15

2015 ££
4.02
46.55
26.18
4.84
2.24
7.08
16.14
1.79
2.82
-4.17
31.62
5.68
43.75
21.29
203.16
-23.06
2,51
4.33

2016 4E 1743 H
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64.69
28.30
9.15
7.27
16.42
22.49
2.24
3.24
-4.21
27.01
6.87
56.25
36.71
185.11
-14.44
5.06

6.84

BB LW
PR PR

AA AA

7.16
69.79
28.75
10.95
11.46
2241

5.15

0.35

-4.93
27.24

58.81
43.81
199.32
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FEA R 8 Rk

3. gEHE

20164F, ARIHEGBURR IR, 1R
B KRN I 7 R e YB3 ) 3,489 L 0.52
KFI0.401K, 467G, BRIESHIPY BE A PO K
AP BT, B R R

4. RRER

ERERHIA, 23 F £ DL A% Gl Sk itk AR
e G AT At L A R TR k. 2016 4F
O3 F B 5 Rk AR B D L A7 fi Al
PEP= SRR TS 58, WIS T A b
WA R, SER T ORI & =A™ dh ™
R R W, O T R EE
o [N, ARISLRLEE BRI, AN

T OREH R 2%, 73 368 T30 77 26 v B 7 A ARl
%o 2016 A FREE B 7E B S AT
W, APP. ‘RILZZIE APP HEHT T H RUHIRER .
fREFRZ =, AR BEUZFENT
KRAFL, D R PFE@ERAEN, K
BB ER . X P “ = —R” 1%
LRGSR R AR, 20164F, Aw] PR
g R Z RS PPPILH , H AL NI A U 2
—HPPP/RYEINH , TiH B &#7.071470, B8
W54, W4, AFRESRHETRERHIARTE
A bR R HWEAE. REHE
G2 RIEFE B VIIEA F & ALK A
FLARL T A ARV, FTiE A SRYEANE R
PEMFRE RS T H A R T .

TR 5 4 AT EHA B A RN E)



BSRETBEIRAE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

SR IF R BARE

e EXEIM

20174F, AR EFRIULASAT I 4 1) 77 1
WO & R EAE R EAR R R AR AR (LA
NRRR S @ B BT w B E A
RGEAMR AR (LU AR« &) 55.23%/%
B BT, BErEREA EE 5i35.24% AL,
[F I IEAE VL5 K R R A IR AR (LR
AR “HR AR O O E E 5 19.99%/8 A,
S 52 B e K R [ & 5655, 23% AL - 201743
Ho KRG IR I AR K2 B U0 I
A1 E E Hi19.99% BB LR 45 H E m, ik
Mg N 1140005 6. B2 HAr, Aals
HE pE s O B E w290 R A A
Z BB, FALAE4: A I 152000 77 76
W0 ] 7 e R R A S B RE I D S
55.23% A . [ & Hfi 2 EML S s oL =
HENS, BT A5 B ARG EEAR
MR, WO 5 B R o 2 mK 55 T A
ROCHE, FFTAFIIAE AR S5 7 A 1 [FAE
A

AR 20164F ), [E'E B 55 77 S 43,2314, 7T,
Fi A AL 252,651, 7C  20164F S I E IR N1.70
f¢.7t, Rl E40.50127C, #HRIE0.4212470. A
DB Lk 5 7 v 1 7 o B 9201 7~20194F,
[ 5 7o K 7 [ 5 B 20174F . 20184FE F120194F
SR E T 1R 2 55 AN 10,6842 T
0.82 1Z7eAN1.001Z7C, B P A&TE & it 52
LR AME T-2.5012 7T

BEEAT, FREEIUR IR ME AR
REME, REIERSF s, WwMs—
EAE M, BRA TERNT R F I e Rk
KiE.

+. ME o

AR 20164E U 55 1 75 e BUA & i
T CRERIEEEYO wit, SR A T hRiE
TR E WA TR S . A 20174 —F M55
REARZ .

MEIEVEEE, 20164E AT HIE A IE T2
A5, RN E GRS BHEARERAF.
ERTEAXRE ST RS EARAR . 7
FOEFERHEREARAR . EXRGERER
HAFWRAF . LR EFACHNBH R EARA
Al [AIEE, DRI E] AR — K AR AR AR K
K, HHEEERESEMRELE, SEFEH
ReJ1, AEHILARGEFREERARA TG
NEGFHEE #FE2017E3A K, AF&H
20164 R AL .

HE2016FK, AF (BFH) RF=RBEN
64.6912.7C, FTH &M i A 1128.3014 7t (b
B AL 252.814270); 20164E 8w B E LIk
AN22.491¢.76, FiEEE2.244 78,

HE2017TH3IHIE, A (G B aw
69.7912.7C, BT E B A 1128.7544 70 (b
B AR EE2.991470); 20174E1~3H, AF]SL
BUENMPYRN5.1542. 75, FIiE & 4510.3514.7C

1. ®Fh=

PREFEAN, BEESEMERY 5K, Hshs
PPN, A T B RS A #Z22016
R, AT VR RAEI64.6914 0, [F LI K
38.97%. AwE TR SA LIRS B N E,
£20164F)iK, A RSN EE#53.901Z7C, ¥
S83.32%; FiREh BE710.7912 7T, (S
SLA111)16.68%

PREREAN, AR SN 5 850 A R AR
fb, FEMEHES . FIM BRI R .

B 02 20164F 8 2 7 3 B2 P M IR

i HmG R
4.00% & 4
12.01%  0.03%
7 RO
)
7 \_16.17%
\ﬁiﬁ &
J
Ve 0.91%
66.87%

TR e TR

TR 5 4 AT EHA B A RN E)

10



BSRETBEIRAE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

SR IF R BARE

B ZE 20164 K, ~ B M%E4$6.471070,
FFNEATAER, HA 52 fR 5% 1 %8 4:0.16
fe.76, FEREMRIESE.

BB 20164F %, 2 &) B K 3 K T 4
8.9514.70, MK KA, —4FE LA 4 193.62%,
1~24F 7 16.3.25%, MKESHHE . 2 m THRIRTK #E
#0.231¢.70, MK R IKHANMES. 721470, At
HK110.41%, HKEMFE RO T TEE R
IK [F R A

B 20164 K, A m] A7 BRK I 1 36.0412
JG, [ K33.6206, S FFRIH A
TS, 2R A7 TR ST R A 1 £ 114.46 75
JGo

BE20164F)K, AR LHE ™, KM
ORI & 5 7= 44053 93 N 3. 764478 2.7/ 70 F1
1.391¢.7t, HARRBNE 7 L ) 71 34.85%
25.21%7F112.88%, A5 B 7= 74 BTG B 2 A8 4k
AT TG LA RN 3, 20164F [ LL
Him1.44127t; KHEARISCGER A EE T Bf24.52%,
T BB o K RIS B 2R — A Y B
R BT =

BAE2017E3H IR, AR (HFIF) BE= L
69.7914.7C, H20164F I K.7.88%, Wr=LhM
BAREA, LR N

BRE, MESHHE, AFHERIE
BNBOKR, WA T BRSO, )
BE 7 A BRI WSO (5 R, 6 BE TR R
G, BRI

2. RBRARPTH HBHE

Ky

B 20164 K, »wFlffiiE1136.3914 G,
[ B KRG K 78.65%, B MMM, NA
Mk KHIERIE AT e, =& 7l [ B g
85.79%. 61.05%7%11249.49%.

HA20164F K, 2 A A A 3K LA IR
KR &80 B oN7.3212 70+ 16.3342 781
6.8514.70, 5 i fit b #7351 0 20.12%. 44.87%
$118.82%.

B 201647, A F] HAhRAT K1 714278,
A LR IR IS K, F BB KR (1.591270) .

B E2017E3H R, A Fffiiait41.041¢
JG, 20164 K K:12.78%, T E K I
BERR S, ST B B U A EE71.11%,
LB 7155 o L 28.89%, AR SN 6 {3t Hb E A B
EFt,

BA20164FIK, w4 ihfii4516.4214.7C,
[ LK 131.92%, . FEIAME AN &,
FEAf %5 1555.71%. B2 20174E3H K, AFl4x
45224142078, Bi20164F 16K 36.48%, -
R KA TR, A RS G WA BTt
ks

AT FETKT B, 201647 KK 7
TR AR AR KIS A
b 243 51 556.25%.  36.71%H120.44%, [F]LH:
43 BB IN T 12.50. 15.43H112.554 1 43 £, 2017
FEIH R Bk =1iE bR — 2 T %4258.81%.
43.81%7128.50%.

A FET20174E5 H RAT T 5o RS,
M TANRRBh 4, M — 7t

SAE, IREAN, BEEDE EEBRAM
0 K B R, A F S5 RS AS T 4
K, ffKFRE BTt

B A&

PREZIAY . AR BT &G A E BT &,
GEMFEARFSE . BIE20164E K, AR FrEEN
A 1HA28.3014 7t (5 D HUR AR 75 2.8144.78),
7] bb 38 4.8.100%, FHHr sl B A (513.07%. B4
A 55.44% oK 43 B R (519.81% . # %2017
FIHIR, AT FTAER GG N28.75/470 (&
R AR R 2.9912.78), $E20164E JEEmE A 1K

BRE, AFTAEFENGERE R

3. ZAAEeS

20164F, A wF]SEIENYIN22.49127T, [F]
L5 K:39.34%; EEiAL6.241470, [FLLIGK
51.35%; A 1H] %% FH & 11°4.0312 70, [FHLIgG K
26.51%, FpA LA S A 2R 2R OV &,

TR 5 4 AT EHA B A RN E)

11



BSRETBEIRAE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

SR IF R BARE

W) 9 e IO B EE N 17.92%,  [A] EL R
1.824NH 43 o 20164 2 =] SEHLAE & 4 2.24
{256, [ K:25.14%.

20164, ~wlENAMEAN0.2810 7T, FE
NIEURF AN, o R AT L EE D 12.50%

MEBRNTEFRE, 20164 /&) B AE &
ST AR A ZR RN B U 2 2R 530 27.01%
5.41%716.87%, [F] b4~ FF4.614 . T F£1.02
A ETFLA9MN 2 A

20174F1~3H, AnSEHUE I AS.1512
TG, [l LI 48.41%; SILF]IE S0 400.3512 76,
] L 48 K 12.90% . [7] 39 24 =] 75k A N
27.24%, 20164 ENSA FTF.

SEE, BREHN, A FSONFIRIE RS
ARG .

4, PERBARRE

SE GBI, 4 E LY KR, 2016
FENF GEIR DA T # A BRI
WK, 43 liEE115.13/2 0 /119.3444 70, &ETE
R IS TR R AUy -4. 214475 AR E
S AT HA S &8 W& 3 A R I & UK,
FEORRUE S AR B & B9 A
25, 20164 N B HAh 5 4 E TSI <A B 4
BF KR, FERAAFAKBEIHEZ S
BRIE 4 KR K (1.544278) BLROI 54k
K (1521270) ATE. Bl& U tE A51.69%,
A ELAR AN K . A IO SEBUT 2%

O\ ) BT Bl B 4 U BRI ORI
20164F A F HE i sh Bl 9 N0.0642. 7T, %%
TSI H2.8014 70, =T [ e B
TR P2 AT LS, 5% AT I3 4:0.51
.76, FERNXFBEE AL AT m B A
T PR A A

EVOEENTH, 20164 A R E RIS 4
WAL VAL 79 14,8014 78 . 5.20147T
F19.6012. 70, I ZE NS5 AL 5t 45 S AF
I

20174F1~3A, &EIES). WHIEHNAE

2 A I G L 4 4,932«
10012 TEFI6.601 7%, 2 Enll 25 AR EE 2,
2 R AR

MR, BB, ARZEEIAR
A VRHBURET K, BB, AR
W5 B K IO ToR, BB S

5. 1zfrfe

ARG RE 1 1R, #220165F )i,
NEBN AR B AR 4 ) N 185.11% Al
61.33%, [A] Lk 43 7 98 20 18.05 /N B 43 s A3
732N E 4 B BE2017T4E3 A K, AREh
FRHE S EE R 53731 9199.32%41168.40% . T4
BRSO, HAE I A IR e 8 9
WMHRES, BME, ARAEE— AR
VP

ARG RE JI4805E, 2016 A )4
5 55/EBITDA F1 EBITDA F] 2 1% %4> %4 5.06
f5H0 6.84 fif . EMAE , A RIS AE 1R

BE 2017 4 3 HIR, A FITEAAMELR,

B 2017 4 3 HIK, ARG I ILRE
SRR A 25.93 1270, A FH 4%
BN 1047 {20, AHEERTTRERE. A
FUORRYINEAZ BT i A F], A HRR 0 RiE .

6. WhEMHFERLYEINL

PR A N BAERAT Ak FE AR F A B RS
(HLR1E HACES A G1011010700222740K),
B 2017 45 H 27 H, AaAREHILEALTHFH
AREERILE, OEBENEREEYTH 1
EREHI (241012 70D, H LT 2015 4F 8 H
ST

7. FRERE A

NAME R RN T AR, R
HE S S U R R B a4 7, S RIS K
B, BRI, AT % EEONBUR K
KA AP, FFARITH SRIECR — 5 PRI

$SSUN PV E YU S NN A= AR ST

TR 5 4 AT EHA B A RN E)

12



BSRETBEIRAE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

SR IF R BARE

v BEHAGRFETE NI

HERREHAH, ARAFEHIN IS

5 M54 70 “ 17 5 MTNO0L ", HAFRS4E . 2016
f, AFEBITDAN “175HEFEMTNO0L” K17
HE0.651% . #E20164E)K, AFPERE

F= (IR Z IR MR &) A8 figr &411.27

SEE, IREEIAN, AR EBITDA FIl4:
KB FER1T H sk MTNOOL "R RE 11—

+=. %t

CEOHEE, BEA RIS A T AAR TR K
GRS, WHRENRE, YR “175
HESEMTNO0L” 115 FHEEJUNAA.

TR 5 4 AT EHA B A RN E)

13



BSRETBEIRRS

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. EE&E:%:‘i‘Fé&*E\%
it 1-1 ARG E
HE S EBeEA EHE oS EEE IS o
60. 38%
T EESE S HH R L)
35. 86%
de st Z e {s B RAZ G TR 2 =]
7% 5 2 FAZ BHARBMA PR3] 14



j=4

A

AR

1

JYP»

7

S IR

EEEHEEA

NSIEEERERL )

B 1-2

BSRETBEIRAE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

e il

15 3 s H Lk

[
He i 068 3 i

T Gl

L)

B nE
%]

" b SR K8

— SEERD SR R e

|_

|_

k=

15

> A ARSEAN A PR 8]

X




SEETBHEIRZE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. SRIZTPFBIR S
fifh 2 FEMSHIERIERR
5 H | 204 | o015% | 20164 | 201743

TSR
M &KHE = (17T) 1.63 4.02 6.49 7.16
BFERA(12.7T) 32.56 46.55 64.69 69.79
BB E R (1 T) 11.00 26.18 28.30 28.75
AR5 (12 T) 8.65 4.84 9.15 10.95
K55 (12.7T) 2.49 2.24 7.27 11.46
A5t %% (12.78) 11.14 7.08 16.42 22.41
B (127T) 15.80 16.14 22.49 5.15
FE R (12.78) 1.80 1.79 2.24 0.35
EBITDA({Z7t) 2.55 2.82 3.24 -
2B I &R (L) -4.19 -4.17 -4.21 -4.93
Wt 5 ek
B BRI B (IX) 6.15 477 3.48 -
1718 B R B (IR) 0.58 0.46 0.52 -
ST 7 R R R (IR) 0.49 0.41 0.40 -
AN (%) 35.73 53.16 51.69 49.19
BV F)IE 2 (%) 26.82 31.62 27.01 27.24
KBTS 3 26 (%) 9.27 6.43 5.41 -
T 5 77 W 26 (%) 14.17 5.68 6.87 -
K55 AL L2 (%) 18.46 7.89 20.44 28.50
At 55 AL (%) 50.32 21.29 36.71 43.81
L= A5 2R (%) 66.21 43.75 56.25 58.81
MBI L2 (%) 133.46 203.16 185.11 199.32
) L (%) 30.17 54.01 61.33 68.40
28 &R AN 71 i (%) -22.43 -23.06 -14.44 -
EBITDA #| 55 % (%) 5.15 4.33 6.84 -
4 HR 7 55 /IEBITDA(f) 4.38 2.51 5.06 -

M ANE) 2017 SF—FEM 5B R R F it 2015~2016 LK MR AT P 69 Bk AL K I AR I S A AR R AT E

LT B e FAZ G AN A PR F)

16



SEETRBIRAS .
China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. E&ﬁ%?{‘é&*g\%

BifE 3 EZMFZIERaITTE QN FEEN)

TBIRAFR HELN
KRR
PR R G K R

%

FEEER AWK | (1) 2FEHERE. KRS CRIE- B 1 E#Ix100%

EVIAER SRR | (2) nFHE: HRE=[(ARWIHT n )™ (1U(n-1)) -1]x100%

A BRI R A KR

SENERIER

TR B R | BN P35 RIS R4 A+ 35 BSR4 D

T BRI A | B ML AT 277 B4

LB R A | BN PR B B

Bl | R A RS S5 U R I8 UL A x100%

B FErR
SRR | GRRNE+ S ACRIESCHD | OITA BB+ 55+ B 645 x100%
FB IR | ORI ¥ AL x100%
BRI | CENPON-E D RA- B BLE S BT FENI A x100%
RS LRI
BR[| BB T %100%
AHRTS AL | A5 (KIPBL S+ 6155+ E et ) x100%

KI5 T AL L% | KRS (KR S+T A # G x100%

JALRLEAR | 8 IR BT AL x100%

WHIRRRE NIEIR

EBITDA F| 554 | EBITDA/F]E 3 H

43545/ EBITDA | & #B15i55/ EBITDA

GHAR R RE IR

MBI | Wah B 7= & iR sh 7 & 1% 100%

AR | GRENE S50 sh 56t & it x100%

e dlEiish it | 28 S sh Bl F AR s 7161 & 11x100%

VE: BRSBTS S G M Bl B R B+ NS R
FEI 55 =H A5 3R+ 52 2 MR b O i+ — SR A BRI (ARIAEBD i+ REAT 5408
KI5 =K IS+ BT 157
SR S =R 55+ K i 55
EBITDA=FI{ £ 45+ 3l HI A A B St + I %8 537417 |H -+ e
HUE S =B AR S S+ 2 AR S S H
M HATHAHENE, FrA BB =18 TR A B A B+ BUB AR B ok

X 5 4 FAZ BH AR B A TR E) 17



BSRETBHEIRAE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

SRIFEBARE

fif 4-1 EFKHAGEHAFRLERAZTX

Ve RGBS RIS AR N =S IL 45 S A0R 9 AAALAAL AL BBB.
BB. B. CCC. CC. C. BRAAAZ, CCCH (75) AUTAEZS, MMM “+7
“7 RESHATHMOE, Ronmg s T AEL . TEIL R
ERSREE & X

AAA PEES5 HIRE IR, FEARARZAFIZ TR SRR, 52 )R AT

AA PEEG5 IR RS, ZAPAFITREAAKR, L MR

A PELA S5 RE TR, B SEAFIZE R BRI, 1520 KBS

BBB PERGSRENT L RARGTFIRBMEBR, LR

BB PEEGR S REIBSS, RARGTIRBMIR K, LR

B P55 (M RE RO T RAF I BF IR BT, 32 KB AR

cce P55 I RE IR T RAFIIZETEFR 5, 329 KU e

CcC

P S AL AT SRR, AR AR R 55

AR ST

R B VP B X A ARk — 5 /e A 26 5 [ ATR]

Mt 42 TRRBGEREE

LR T A (2 P2

JEEEE B LT
WRRERE 7 X
IETH FAEREZARIRER, AARAS FAREARTH AT REVEBCR
FE {5 FARDUERGE ,  ARRERFFAE F S Z PT REMEBCR
S FAAEBZ AR ER, AR H SRR AT R ECR
K| RIS R 2R AR BT AL, AORAE AT RER T PR ERA AR

3

it 4-3 PKEAGZFER

FRKEREEZTX

PR ARG5S i B SO A IYIE HI 5544

TR 5 4 AT EHA B A RN E)

18



	2016年，在英国宣布脱欧、意大利修宪公投失败等风险事件的影响下，全球经济维持了缓慢复苏态势。在相对复杂的国际政治经济环境下，中国继续推进供给侧结构性改革，全年实际GDP增速为6.7%，经济增速下滑趋缓，但下行压力未消。具体来看，产业结构继续改善，固定资产投资缓中趋稳，消费平稳较快增长，外贸状况有所改善；全国居民消费价格指数（CPI）保持温和上涨，工业生产者出厂价格指数（PPI）和工业生产者购进价格指数（PPIRM）持续回升，均实现转负为正；制造业采购经理指数（PMI）四季度稳步回升至51%以上，...
	积极的财政政策和稳健适度的货币政策对经济平稳增长发挥了重要作用。2016年，全国一般公共预算收入15.96万亿元，较上年增长4.5%；一般公共预算支出18.78万亿元，较上年增长6.4%；财政赤字2.83万亿元，实际财政赤字率3.8%，为2003年以来的最高值，财政政策继续加码。2016年，央行下调人民币存款准备金率0.5个百分点，并灵活运用多种货币政策工具，引导货币信贷及社会融资规模合理增长，市场资金面保持适度宽松，人民币汇率贬值压力边际减弱。
	三大产业保持稳定增长，产业结构继续改善。2016年，中国农业生产形势基本稳定；工业生产企稳向好，企业效益持续改善，主要受益于去产能、产业结构调整以及行业顺周期的影响；服务业保持快速增长，第三产业增加值占国内生产总值的比重以及对GDP增长的贡献率较上年继续提高，服务业的支柱地位进一步巩固。
	固定资产投资缓中趋稳，基础设施建设投资依旧是稳定经济增长的重要推手。2016年，中国固定资产投资59.65万亿元，较上年增长8.1%（实际增长8.8%），增速较上年小幅回落。其中，民间投资增幅（3.2%）回落明显。2016年，受益于一系列新型城镇化、棚户区改造、交通、水利、PPP等项目相继落地，中国基础设施建设投资增速（15.7%）依然保持在较高水平；楼市回暖对房地产投资具有明显的拉动作用，全国房地产开发投资增速（6.9%）较上年明显提升；受经济下行压力和实体经济不振影响，制造业投资较上年增长4....
	消费平稳较快增长，对经济支撑作用增强。2016年，中国社会消费品零售总额33.23万亿元，较上年增长10.4%（实际增长9.6%），增速较上年小幅回落0.3个百分点，最终消费支出对经济增长的贡献率继续上升至64.6%。2016年，中国居民人均可支配收入23821元，较上年实际增长6.3%，居民收入的稳步增长是推动消费改善的重要原因之一。具体来看，居住、医疗保健、交通通信、文化教育等与个人发展和享受相关的支出快速增长；受益于楼市回暖和汽车补贴政策的拉动，建筑及装潢材料、家具消费和汽车消费增幅明显；网...
	外贸状况有所改善，结构进一步优化。2016年，中国进出口总值24.33万亿元人民币，较上年下降0.9%，降幅比上年收窄6.1个百分点；出口13.84万亿元，较上年下降2.0%，其中机电产品、传统劳动密集型产品仍为出口主力，航空航天器、光通信设备、大型成套设备出口额保持较高增速，外贸结构有所优化；进口10.49万亿元，较上年增长0.6%，增幅转负为正，其中铁矿石、原油、煤、铜等大宗商品进口额保持增长，但量增价跌，进口质量和效益进一步提升；贸易顺差3.35万亿元，较上年减少9.2个百分点。总体来看，中...
	展望2017年，全球经济持续复苏仍是主流，但美国特朗普新政对经济影响的不确定性、欧洲极右翼势力的崛起、英国正式开始脱欧进程等不确定因素使得全球经济复苏面临更大的挑战。2017年，中国货币政策将保持稳健中性，财政政策将更加积极有效，促进经济增长预期目标的实现。具体来看，固定资产投资增速将有所放缓，其中基础设施建设投资依旧是政府稳定经济增长的重要手段，制造业投资受企业盈利的改善或将有所增加，但房地产调控将使房地产投资增速有所回落，拉低中国固定资产投资增速水平；消费将保持稳定增长，随着居民收入水平的不断...
	跟踪期内，公司业务收入主要来自于智能交通、公共安全、智慧城市等三个板块。
	智能交通
	2016年7月，为促进交通与互联网深度融合，推动交通智能化发展，国家发改委和交通运输部联合印发《推进“互联网+”便捷交通促进智能交通发展的实施方案》。这是中国第一次就智能交通发布的总体框架和实施方案，体现了交通运输领域的创新驱动发展战略，为中国未来ITS发展指明了方向，对中国ITS发展具有重大意义。该实施方案还列出了27项“互联网+”便捷交通重点示范项目，分别有7个基础设施、13个功能应用、1个线上线下对接、3个政企合作、1个交通新业态和2个典型城市项目。在《推进“互联网+”便捷交通，促进智能交通...
	2016年12月，国务院新闻办公室首次发表《中国交通运输发展》白皮书，十三五期间，中国要推动运输服务绿色智能发展。实施“互联网+交通运输”行动计划，加快智能交通发展，推广先进信息技术和智能技术装备应用，加强联程联运系统、智能管理系统、公共信息系统建设，加快发展多式联运，提高交通运输服务质量和效益。目前，国内智能交通系统已经从探索阶段进入实际开发和应用阶段，特别是近几年，受益于相关鼓励政策的发布和落实，国内智能交通行业取得了快速的发展，年均复合增长率超过20%。随着新型城市化建设的推进和智慧城市相关...
	公共安全
	2015年5月，国家发改委、中综办、科技部、工信部、公安部、财政部、人保部、住建部和交通运输部联合发布《关于加强公共安全视频监控建设联网应用工作的若干意见》。意见提出，到2020年，基本实现“全域覆盖、全网共享、全时可用、全程可控”的公共安全视频监控建设联网应用，在加强治安防控、优化交通出行、服务城市管理、创新社会治理等方面取得显著成效。重点公共区域视频监控覆盖率达到100%，新建、改建高清摄像机比例达到100%；重点行业、领域的重要部位视频监控覆盖率达到100%，逐步增加高清摄像机的新建、改建数...
	根据《中华人民共和国2016年全国预算执行情况2017年全国预算（草案）》，2016年中央财政安排公共安全支出1741.91亿元，2017年预算数为1838.55亿元，较上年增长5.5%。国家在公共安全领域的投资规模较大，相关企业业务空间广阔。
	智慧城市
	2016年4月19日，习近平总书记在网络安全和信息化工作座谈会上指出，要以信息化推进国家治理体系和治理能力现代化，分级分类推进新型智慧城市建设，打通信息壁垒，构建全国信息资源共享体系，更好用信息化手段感知社会态势、畅通沟通渠道、辅助科学决策。同年11月22日，国家发展改革委、中央网信办、国家标准委联合发布《关于组织开展新型智慧城市评价工作务实推动新型智慧城市健康快速发展的通知》，同时下发《新型智慧城市评价指标（2016年）》等相关附件。相关文件的颁布，有利于促进新型智慧城市经验共享和推广，新型智慧...
	1．产权状况
	跟踪期内，公司产权状况没有改变，截至2017年3月底，华录集团持有公司35.86%股权，为公司控股股东。公司实际控制人为国务院国资委。
	2．企业规模与竞争力
	公司是国务院国资委下属华录集团重要子公司之一，经多年发展，公司在智能交通、公共安全及智慧城市等三大产业形成了较高知名度和较强的市场竞争力。公司作为国内最早进入智能交通领域的整体解决方案提供商，经过多年的积累，业务遍布全国30个省、自治区、直辖市，已累计为200多个城市的公安及交通管理部门提供了技术服务。跟踪期内，公司荣获 “中国智能交通行业2016年度影响力企业”奖项，入选“2016中国方案商百强”、“2016智慧城市方案商百强”、“2016中国十佳交通行业方案商”榜单，荣获“北京市诚信系统集成企...
	2016年，公司研发投入1.77亿元，为全年营业收入的7.91%，继续保持在较高水平；申请专利19项，取得国家知识产权局授权的专利61项，新增软件著作权77项。
	跟踪期内，公司收入仍来源于智能交通系统工程、公共安全系统工程和智慧城市系统工程三个板块，分别占2016年22.49亿元主营业务收入的60.72%、19.64%和19.64%。2016年公司营业收入同比增长39.34%，增长主要来源于智能交通管理系统工程和智慧城市系统工程，两业务板块分别同比增长43.77%和111.48%。
	从毛利率指标看，2016年公司综合毛利率下滑至27.79%，其中智能交通管理系统毛利率同比减少7.60个百分点，主要系2016年公司中标的智能交通项目单体规模较大，硬件设备相对占比高，软件系统相对占比较低所致；公司智慧城市服务旨在满足地方政府管理创新需求，各地的智慧城市项目建设需求和范围存在差异性，在施项目毛利率水平存在差异，导致该业务板块毛利率有所波动。
	2017年1～3月，公司实现主营业务收入5.14亿元，同比增长48.41%，主要源于项目交付量增多；毛利率方面，由于公共安全系统工程板块占比提高明显，同时毛利率出现较明显下降，导致公司主业整体毛利率较2016年底小幅下滑至27.60%。
	跟踪期内，公司在巩固传统产业基础上积极拓展蓝光存储产业和健康养老产业。2016年公司梳理完成基于华录集团品牌的蓝光存储硬件产品的解决方案，初步建立了蓝光存储产品的销售体系，完成了光磁融合云存储产品该产品线的需求、设计，成立了天津光存储数据中心。同时，公司立足综合交通大数据，提供城市大数据服务，打造基于城市生活圈的公众服务平台。2016年公司大数据应用在武汉易行江城APP、乐山交通APP中进行了有效地探索。
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