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e

2018 4E 10 A
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T BURIFBU Rl
TEAH LRI 4 1E F D) S 30
INEANRD “ =47 R
B4R S 2 ) B &7k (2019)

6 5

BURFPEREBEAE R PR GRS E N BUR G123 AT SR LB LR, A5 9Bl
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2019 45 3 H

0 R S et EUR A
A SRR
SEHiE LY W4 (2018) 10
5

PERAGER VAR PPP i H , S HBLLLTAT A AFAEBURGTT BRBUR 77
BRI L2 WA RGBT A . AR ] 5 [ SR B R i o 8 2607
FABA 1R, B BOR 77 BRBURT T HH BEARER 90 H Rl B8 5 (1o A 2R 18 £
AR TT 3 FHIBUR SE PR SRR T H £ B B0s E S . ASZIBURT T )&
HIHRETT B A F BT 6 2 B SBOF R H B A RS R
A e fE & BEAS 5 A% PPP T H

2019 £ 3 H

{2019 BURF TAEMRE )

ARG TSI . 2SR 17— BRI BT BT T, W
W FLEL SO, SR TR, R U T 6 SN 1, A
fiedh “F T TR

2019 £ 5 H

CBURF BB 261D

R A 9 IBURT £5 98 1A 5 SCANVE B o BURT$30 8 B8 < 2 24 438 ) T 3% AN REA e B
PRI AILGURIE , DAARLE MR v E . BUNF B S %0UH 24, U
BB AT, M HSCRMAEEE, EERINEASEATT X,
0 R] LAIE R B BE E 4577 50e BL B BT N BRIBURF B2 2441
I [ BB B AL S A SR ) 391V SOl A L 5 % LR P B, 45 4 T I
WSIRIL, G255 2 HE (I BURF BB L IOBH , UV (I % KBURF BB BT

FA KRR : WKAOTEER

(3) 47L& B

230 7 R 57 55 B AN < o L 10 K
HRT, WS BUN R IRRERE . it

JTBUR A 55 0 1 AR s Al 5 5 U
{5 FRERIEE— 2D 954k . 2018 4E LK, &UF
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R, HAIL T —2efE X FA . (HEEAE 2018
FEREFERE RS HRRAL, HRBUOE
VA BT A IR A b b O AR A B, IR
A AE H RS AE — e B B A AT i .
BT, o A 3 T 25 A it e 1 A 5E
5, IR R THT I 2R V5 50 R e AN T4 i) L
B2 2018 R, T EIREE N 59.58%,
2017 FFJEFE M 1.06 N E S, ME TSR
IKE K 80% MM, ik T BAK K,
R SR T R e A R R A S AR
EMESZ—. 201943 A 5 H, (2019 4F
UM TAER ) % i B U 2019 48 TAR AT
TRARERE, AN XS0, B R A
gt B DA R A e e 5 % A5 U7 T 4R RO R TR
FIAR o 4% AV A Dy i At 2 Tt 2 12 ) B
BEAR, A —E KB .

2. RIRBH

A FE N E N T B A X E Y A e
R, EMTTAOHT AL X 25K PSR
KR JERRRIXS 28 7] e RS MK

HFER, FTNTRFESRTAR, B
KRR A3 W HRT K

W N T R AT 258 TS, AT T R T
AT R AR R B, HEBRRHET i
AVLHA B S A, HE T n
DX A7 25 P RN AT 4R 1 7K By 25 22 d 2% A

2016—20184F, i GDPFEIE G HEK
10.50%. ARHE (201844 M 1 [H R & Frfit 2
RIS AR, 20184, & M1 SEEl X A4
F= A 7050.312.7G, $EATHOR TR K 7% H
PN 156.312 7T, FRE1.0%; %6
I INE3263.310 70, HK6.2%; =
VI N{E3630.744.7C, 1EK8.1%. 2TiteH 1
N RN A P Bl 1514927578, #°F8)
TC R HIR2255835 70, AT = UG L e
L3 2.2 ¢ 46.3 1 51.5,

20184F, 5 M 17 [ g % 7 5 0 ) b g K
7.5%, HA TV FEIGKT 1%, RS TTHE
K7.8%. FHTEARP BRI K, 4

EWK13.3%, T T EE62 N E D M.
M= I A e ) B3 K 24.4%, Hp e
7] U IS 435, 7% 25 1 i s T L1 £21002.9
JiFT K, #KT7.7%, HAEEHIT1.774.8
JiIFK, Ha4K26.7%. AP i 5 o B T A
412975 F K, FBE2.5%, HpFaaEmm
104.6 5V 77K, TF#9.7%.

BER, FMNTHLEZFRIHEK, H
28 KA T RIATHIN IR,

HNTH AL, B M E K s B AR =k
FRIX (BUF#ERF “m#X” ), T19924:11
H 2 55 Bt e o . 1999486, ATER I N
BT e HIMNTZ . THBUR A 358k
XN EBUR, 5% M Esrs AR or & X & B
Ze (LURRERR “mXERS” ) STM
B —EBI TR BRG] Hoh e X
T EE T LIS G . M BIL . W e M
RIS &. 208, MBS, 24/, i
R GE#%E, HibX N RBUFEZE 75
. WU WBELSS d . STl IREE S
X LK, ST HACXYEE IR T LA “4 T
Wbkl shidE . BRI JeRBEEYE .
Adr . U BlR . BEREI AR
S )\ R e XN SCHE R PR g sy, A
SRAHARRAF 4 1 [ 52 o X B 208 47 S gk
AR VLT SedE R R X “ AR 2K Hh X f L 5%
FNFFRIX” FERERS .

N TH AL X AL T8 M T WX 2 b, dk
WKKAL, MRy TRRES, RSV, THS5Ht
FEHTT A T et . B R — 2R IF 00 25
WINPT R B AR TEX N,
T, WZEEE. S338. S122. S239. i
VLA PR BT i o B, AR T DY E
JNIE S PO K Bl 2SS AN AZE ]
BAE20193 AR, # M HrAbIX T 7834
E, —MEREFIFRIX, —DNEERBLX,
MAR508.94°F 5 ~ B, HAEANI168.98 75 A«

TR B XA R 51 BF B8, i B RN
Fel 4k il e T — RAIEBUR, HAx e
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TN EINE G, BHIRPIEER, 20
BB =R, X R Al
s AR B — FE I 0 BB AR USRI S s TR ] 4
BE, T DR R A 5 A b SEAT RSO A
%, WITE BT X AR = R AN 3t b 20\ 8 A
BEARMN, 1% 15% KB R A2 A b pr 15
B, SF— MR AR B A, EE A
LR, MWIFGEIRRIF SRS, PN RAEA
A FT AL, 5 = AF AR5 AR A AN Ak T AR
B, TEI AR Al 75 S it B R Al 5
P2 EIE DLeh TARMNALEE, W fERERL. 5
B SRS HAR 7 T 3 e 1R B .

2016—2018 4%, HriL[X GDP ¥ E 51
£ 12.05%. R4 (2018 =5 M = #r X (GHr kX))
HRAT Mt R R AR, 2018 FEH M
B AL DX S X A 7= BT 1450 127G, [A
EEIG A 8.1% 0 FLrb 5 — 7 b 48 hnE [A] b g 1<
2.6%; B G K 6.6%, Hrh
TV E A EL 38K 6.8%; 58 = =k 3 nvE 7]
ELH K 10.0%.

2018 47, SErdb X [l e B = $ 5t A b
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BN LLIGK 7.6% . S SHSIR & AL 55 )
FEINR, A4 Ahw KA & A b S 4% 3 40
107.8 127G, [FIELIEK: 43.9%, [ & %= 5%
BtLE R L iR 5.2 M E A AL RS M4k
A s A5 B R P2 4% % 4 [R) B B K
13.7%, $&ME ST TN 5.9 ME I it
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JG, [FIEEK 21.9%.
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1. AR
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B, ] SR E N N RBUR .

2. DU LEEE S

28] E MR Rop—eh Kbk dik
IR, FEHRE,

B NIEETF X G B A K BURFT & Al
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S B BT [ 8 MR 3 6 B IR A
2017 410 H, #HrdbX N RBUFHEG LA 1A
] 4 T A T B R i 2 M TT A, M T
P A 1 S 152 it A B AT B T A W 65T

AT ACX N REBUFRFE, FEMTHE
PR FF DX 85 XS [l 9 0 B vh 53R IE J 2k
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[ £ ST s Tolibrite ) 5. ARE. A
SRR G, 2 ST DX P — 1 Al B e e 1

¥
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DA FEAR V2 2BFF, R TEKL
REFRREG, RHERAI AFTREEHER,
BEEEANRESYARAZM.

2017 4 10 H, i 45 A w52 g0 i AR vl
HRESPW IR TR RS, A7 EFk
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NAFEREK., BEH REEREN. BE
2019 4 3 AR, AFMUARBAERANL 1A,
2N A B A R A ]
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bel X 5 e 22 55 Ab b e . Uy Rl R, o
PRI DX IV ISR 7% 77 B e il R - 2017 4k
FEAREELK., REMFEEREN.

A 201993 HJE, ARMALAERR T
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RARE, N ETEEN M BANEF @ HF
IRAFRA ) B IR LA

2016—2018 4, Frdb X — M T I F35)
HAEWK 8.55%. 2018 4, HFribX — sk
A 120.87 127G, ALK 8.5%, FHHFilksE
& 107.2 127G, (5 88.69%; 2018 £ 4= [X BURF
PR S TR UL N 5E B 85.11 1276, [AEL T %
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R 25 8 150 4 X BUR I 2 4 TR S HE 5%
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S, Wb X B SR AT 61.22 /47T, T84
fii %5 R %0 35.37 10,70, 155 F H 2016 F IR
45.72% FIEZE 31.65%, fRGTHBEE.,

A AR H PN T DX — i 56 At g i
WA, I RAE B 4V N FV B 5 T 5
SR RA TN SRR

(1) FEEAN
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FEH LI 4 5 250 il 1m] 28 =) 34 5% 3.20 4476
23.51 12, 76H1 10.00 12,75, FHT- Itk X I k& Al
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(2)  WEAME

2016—2018 4, 24 w3157 b6 X I BUR Al
PR VL 2B K X8 2o g BRI 95 47
AN 116 1276 2.31 {401 4.38 4G, 1A
CENVAMEIN” B H AR BHE, SRS
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&7 .
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o8] AT H- B4 LRI, RG]
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T8 H 8 H, Anl L AREHMAREBIE LI
o ATFIEAE 12 2006 FER Bt s (B J

4 22.77 Jiou) F1 16 ZE O 457 Ry R (B
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Y R REE ERHE AR EE. AFA
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2. B EARS
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A G W TofE . B o R s B kS
BB 2 5 TR 2 e s A B AR &
Fa) (B 2 55 A M 55 BE A BB Sof Ak AR 1k
P& B A IR T REA R RS s B E
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TREE T, e L7 D20 4 R T
Jr AL TR, EFMYEHE T, AR
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By ZAe WRERAIERI A AR N, R
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(Epsctilp

XHAMEORE BT, 2~ "R AME R A 7]
G . AR EMERAT N, DA
NFEFREH W TR ERXT RN B A
SLENGEMG, AEGREAGRE . WA F A
ROELR, HERIPIRERIIIE T g, JER
ORI A 2~ FAEAR ORI BRRE AR ] 58 O BRI &
Ja, MRAEFHESR, REHERER. W]
17, NARHEOREE (B BRTRTE) H
S, ERKEZE, REAFERFSIK
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AR TR NAL L) 2 I 18] A JEAT IR AR SC55  BAR
HRAAREEL), BRGIAIS 22 7 E TR
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R HREEHRS, HTULE,
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Bro 2 FILE S Sl S5 Fp 75 0 Sy R I i A
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5. mTEARRKYGBTRTHLS S E
. BREARF BT .
2016—2018 4, AFVEMMNFREEIE K,
O3RN 17.47 1256 20.61 A2 TCHN 20.99 12 7T
A AEDON 32 B g i A A AR
Gl K B E v i EDEISN R 95%
PA b, Fofdlk 55 3 2R MRS Tl N . BRI

gy =y~)
|sTa VAR

%2 2016—2019 4 3 F A 3&) B Akl A R B EF S

&, HEBUh. B4, BT ERIERRKAE
G5t BT, AR BRI RGBT R
2019 E 1—3 H, ol BN 4.60 147G,
FHT 2017 FEEMINTT 21.93%, F:Aili s it
ARAE M AR TE RN, 48 KR4 T R 2 U
N, BARBFRIR RS TR A 3.14%.

g =ys)
a2 BV

(%45 . %)

2016 4 2017 £ 2018 £E 20194 1-3 8
P AR iR EF
[ O Atk ESvilES [V O g | BRI [V O s Bfl= [V O &t =

FEAH B 54641.06 31.27 13.34 56990.78 27.65 13.04 44041.70 20.98 13.04 -

85 R 5 112057.06 64.13 0.67 | 14422332 | 69.97 1.50 | 160860.21 76.63 1.45 | 44974.29 97.72 | 173

oAl 5 8032.46 4.60 71.25 4894.68 2.38 80.76 5019.72 2.39 7192 | 1051.66 2.28 | 63.68
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FeAT R R 8] F RS B8] R4

2. L E2EHH 2016—2018 4, 24 m] F Al e AR il 25 i

(1) Az RELs N T R, =550 508 5.46 1475, 5.70

MR, 8] AR AR L S AR
HTH, GRREHT. AT REHFL
BRI, *F KR FERIBATE R— R X
#, 2RRATEAR, LEFEEHHEL
i,

2010 A1 2013 47, HHsA =) 55 N ¥
JEX I SEHR (CURFEAR “Hrb X
R JfEZAT R O ET AL X 2
it 15 it A v T FR T H % 0T R S T 0 Bk i
F), Z95E A T 5T N T B AL X A
TR e, s T dadb XN R
IR A2 AT b DX = e 2L 5 T I H it
AT IR o A AR 55 37 16 X 35 a3 A A 11
T H g A L — e g i as (— AT
5%, FLARARIE T H St e B AT R AN
N

fe.76H 4.40 /o6, Hop, 2018 A [A LL T B
22.72%, FERYFH T RE LB ITE
2016 4F, AEEARWEIBURFEG 2017 4
F S B U 8] 5k 257 2017 4F S AESE T SE A
WA I H R 2018 452 7 U3 (815K 4.40
.70, AR E M. BRETH, =
SRR AR M 55 B R AR IR R

BUE 2018 4RI, ) AR 2 i (1 L il 5L e
AREEFF A AN = B T R A (AE A
HMARBEATEIED W42 43.56 1278, TN “AF
7 BHH, XARKZRIMNTE B — 8 S .
BZ 2019 4F 3 HIK, o EEAEEE
H S TA 32.13 1470, C58 M4 24.41
1276, RKWFEAFTHRIFEE 1.20 1478, AF]
B HAHIE AR AR o R R
FEA R, SR8 1 07

A3 BE2019F 3 ARANE LR EERMIGERAFL  (f45: FTAU)
T H &7 o o 20}%8 § j;;-z A RRFEER BRI
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X KFET I X A plk, A HE 2015 F5F
W TSNS, FE BT AR E M E
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BFERYPEEE O, 2O, NRHE, FESE
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Bof R B FEF RS . Al G R
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BRARAF . BiERES BB ARAF,
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1. W4t

AFEIRRAE T 2016—2018 44 I 55 4
JEE AR THIR RS AT k@ Atk Xt
RIS G REAT T R B T AR HE AR
R . A FRAE 2019 T I 5%
ARG T,

2016 4F, A FEIHIE 2 K P MEHFHE T4
F BN 2017 4F 2\ 4 IR0 BLoR R AR AR
b #E 2018 FK, AFAIHEHENTFAA 4
K, B 1R, REMNIHEERSE S

&S 8] 2B MR

PRAFFES TS, 2019 4F 1—3 H, Adl&If
Yo AR, AR 55 B0 TT B P e

2. RERE

AR, NE K EMARFEEK, Bk
FRAFAR K, FFEHBREAEA, B
ANBEFT AR K, TERDHEKRE, T~
RERE,

2016—2018 4, A H] T AA R IE K,
EYE AWK 17.09%. #HZE 2018 K, AH
PPN 213.48 1070, B EFRIEK 7.13%,
F B R A RIGR I S B LA B B
NE,

($45: 274 %)

2016 4 2017 £ 2018 4 2019 £ 3 H
a8 S8 L& &8 itk &8 itk L& itk

Uitk a 25.10 16.12 25.39 12.74 12.12 5.68 18.47 8.26
Hofth BUSGR 30.44 19.55 68.33 34.29 95.21 44.60 97.39 43.57
1752 53.09 34.10 55.25 27.73 53.82 25.21 54.84 24.53
M BE = 118.20 75.91 155.18 77.87 167.71 78.56 177.18 79.26

P s b= 0.64 0.41 6.73 3.38 6.76 3.17 6.99 3.13
FHoAth AR B 55 30.04 19.29 30.04 15.08 31.23 14.63 31.23 13.97
LR B ™= 37.52 24.09 44.09 22.13 45.78 21.44 46.35 20.73
BEPE A 155.71 100.00 199.27 100.00 213.48 100.00 223.54 100.00

E: NARNTAFBFRADTAEAEXFZERAELFRAOE AN

AR ARBA S FR, 20195 —F R 42

2016—2018 4, A~ wlah Bt = g,
EHEAEK 19.12%, £ R [ HAb R G T
WK, R 2018 K, ARENRBNBE T 167.71
1276, 5 FAFIRHE K 31.29%, FE BT R4,
At BSGH AT BERE o

BE 2018 4R IS, A P M # 4 12.12447C,
B R 52.28%, A& ZMR%E4 2.07 12
TG, FRERAT AR I ZEARE 4R T HEAR 1) s A

K, ZIREE 17.08%.
2016—2018 4, 2 F] RS I R bR s~ [,
FEBE A T 68.81%. #i%E 2017 K, A
ISR K 2.73 1278, B EAEE TR 70.06%,
F2 T Z USRI b DX g R S Al 8 it AR R M 5
KR O ARG TE IS0, JHAR RO R R B 22
ISR G k. B2 2018 SR, 2w BRIk
K 0.89 1470, B EFIR T 67.51%, FER
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b AR R AR

A ARG F R, AREUKERAE 1 AE N HoAR
FEIRIKHER

2016—2018 4=, 2\ ) FHAth LYk B Jek 3
K, EHE AWK 76.86%, T E R 5
CINP S AV B AES IR 30 -1
£ 2018 K, ~w HALNUGK 95.21 1476,
ARG 39.35%, AR [ AR AT 44 o B
76.99%, HEHE S,

A6 AE 2018 H kNG EA LKA E %
(#45: 2. %)

AL e = o
z’zgjiﬁﬁﬁ‘ﬁ‘ﬁﬁﬂ .10 al a
ggzgiﬂggﬁm 18.39 1931 | 1 Z£K
Eé‘giglﬁl‘ﬁ%ﬁ 1155 213 | 1 o
%i?gggﬁg 6.23 6.54 1~4 4
EIEU%EE?%% 5.04 529 | 1 4ELIA

ait 73.31 76.99

TR IR AR 8] FIR A2

2016—2018 4, AnfFIRFEHEEEK
0.69%. #k % 2018 fFJiK, A FfFDT 53.82 1476,
B EFIR TR 2.59%, T8 ZITR AL R
o IS ARG 1 R BB T R B R 1
HEE R R A (AR AR AR AT [ )
43.56 12,55, TIF K 1 10.26 1270 (R FILEE
18 B AR 25 Fh Oy RIS VBT 3809 i T H dh B,
o K A 8.77 AZ TG L3R A AL T
HEPIRAS, HEIF LR A R

2016—2018 4, v m AR B 7= A i b
K, EHEAHK 10.46%, EEREHBEENER
M=K, A 2018 IR, AR IR BT
;= 4578 1476, B EAFRIEK 3.82%, FEH
Bt P i b R A R B0 5 A

2016—2018 4, 2w F G 1 5 1 = P 4
K, EHE AWK 22556%. HE 2017 F)E,
N F PR S 6.73 1278, B AR N
6.09 1276, RWGAFTEH 4.44 (L TCFRITHIL A &

F11.65 127GV B A b its — R4 NP8, %
2 2018 FFJiK, AT H™ 6.76 147G,
B EFRBUAKR, ZanMERS e, H
AL 0.66 127032 BR L8 AL
2016—2018 4, A FTLEHE =LA K,
B2 2018 i, AFLIEE ™ 2301470, B
AN 2.64%, RMERITE, SEOAHT
R A5 2K A = A A
2016—2018 4, Aw|{EE THREPUEIGE K,
FERE A K 1192.12%, 15 A2 50ET H bR
s I R K TS, R 2018 FFJR, A
H R T 1.28 /47T,
2016—2018 4, A m) AR R 2 55 7 R KF
TR e . BE 2018 FFJK, HAhAERsh ¥~
31.23 1270, B EFREBEHAKR, NHIEXA
B RN IERS . EMEA R
BAE201993 K, 2 F] B = 541223.54
2706, B AFRBE A K. bR mEi418.47
1270, B EEREKS52.39%, FERAFKY
FOR A AT R K B 8 R R E B3 A
Ko #E2019F3 K, ~n]5ZR%E16.9114
J6, BEZRE4E2.071470, F5211.29147C,
A B 2 0.6644 70, JCTEE72.8914. 7T -

3. FARLM

HHER, RETREAMNNEMALK
*, NE A AERAREERK, FRFARFF
AAREFAZRBEKR, FETHEBIF.

2016—2018 4, 2w P & B as Pk 1
K, FEHEAMK 22.44%,. #HE 2017 K,
NFEI A ZER R 99.22 1278, B AR K
33.88%, FE R RIS A FIE NI & T FE
TARNPOEIG KR B2 2018 FFE, &
ATAE E M 11110 1278, B EFEREK
11.97%, FEREARIGT . #4% 2019 4F 3
HIE, AFFTAEN 11118147, HRRE
2018 FFJRARAK o LT AN G A AN & B
BHEPGRCER, Fow s,
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b AR R AR

KT B R ERBMRAEIN  (Ffi: LA %)

2016 4E 2017 4 2018 £E 2019 £ 3 H
e &/ dith &/ HE &/ dith £ ] dith
S A 10.00 13.49 10.00 10.08 10.00 9.00 10.00 8.99
BARATR 56.64 76.43 80.15 80.78 90.15 81.14 90.15 81.08
Ao BRI 6.80 9.18 8.35 8.42 10.11 9.10 10.19 9.17
FREREGT 74.11 100.00 99.22 100.00 111.10 100.00 111.18 100.00

AR R AR EFIR. 2019F —F R AkT

HFR, N8 RRERREHK, FRS
Rt & B ERI. A EAFIARBR BRI K,
KB it —FRA, 2K 5qF Ri2—
.

2016—2018 4, A wE|FfiT A WIE K,
EWE K 12.01%. HE 2017 FE, A

R 100.05 1470, 3 EFRHEK 22.61%,
F2 KA ORI AT e 27 PR K BT S, B R
2018 i, A A A 102.38 1270, B L
FEIRHK 2.33%, F RN GG
MR RE, AR 5 G bR Tt .

A8 E EERFMAMENL (45 2T %)

2016 4E 2017 4 2018 £E 2019 £ 3 B
e &8 itk &8 bk &8 itk L& diltk

5 ) ik 12.60 15.44 9.64 9.64 3.92 3.83 3.92 3.49
%ggg,ﬂﬁﬁqﬁ 17.34 21.25 4.93 4.93 9.46 9.24 9.24 8.22
WEh R 44.10 54.04 26.00 25.99 22.22 21.70 22.64 20.15
K 20.70 25.37 34.24 34.22 33.52 32.74 40.08 35.67
RLAH i 14.82 18.16 38.72 38.70 45.15 44.10 48.15 42.85
E S il 37.50 45.96 74.05 74.01 80.16 78.30 89.72 79.85
ikiestil 81.60 100.00 100.05 100.00 102.38 100.00 112.36 100.00

AR R ARIEAEFIR, 2019F —F R AkT

2016—2018 4, A Fsh i bhid ~FE,
FEE S TR 29.02%. #Z 2018 4FJE, AH
mshtifit 22.22 4076, B EFIRT R 14.53%,
= ph A ORT — 4 P B (0 AR B 15
AT o

2016—2018 4=, 2\ ) F HAfE s Pudk T %,
YR A TR 44.21%, 35 R 28 T 52T
o WA 2018 K, AFKIE K 3.92 /47T,

2016—2018 4, 24 F] AT R BT8R %,
FEE S TR 24.94%., #Z 2018 4EJE, AH
RiATIK K 3.61 1476, B IR N 17.36%,
F2 B RN TRk BT 8. AT IR A AR R
B W B 5k 2.78 1475, 9 SRt P E ML\
THRILTH 22 B 22 B 50 b5k

2016—2018 4, 2> | HAM AT R FE B E A

K 14.81%, FERARZMKIS. @2
2018 4FJi, AR HABNATFK 1.98 1276, Kk
SRR 37.01%.
2016—2018 4, v m] —4F N B A AR B
HREh AR, B 2017 K, —HENF
3k B f it 4.93 1200, B EER T %
71.54%, FERTHENLEILEFEHEK 12.00 12
JGo #E 2018 K, Aw—F N BN ARG
715 9.46 1470, i FAERKIEK 91.80%,
TENBARKIMER 7.24 1475, “16 Hn
WL /16 Bkt ” 744 2.00 1275 0A K
TR SR B A PR A J IR AT K 0.22 127T
2016 —2018 4, 72\ AE i 3h f fof s 3G
K, EHEAHMK 46.21%. #ZE 2018 FFJK,
AR BN U 80.16 1470, B AR RIE K
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b AR R AR

8.25%, 3= B FH A FONT B A5 2344 1o

2016—2018 4, A F KR FIHE G4
£:27.25%. B2 2017 4F i, A 7 K HIfE 3K 34.24
.56, B IR K 65.38%, £ R
FERIEME I BT 8. % 2018 4FJK, A H
KK 33.52 1470, B EAFIR T 2.09%,
FEASEAEE K 15.06 1276 15 &K 8.49
G 3K 6.65 147G

2016—2018 4, A w M A ZF PG K,
EE AWK 74.55%. BE 2017 FE, NAH
5175 38.72 1470, B _LAEJRHE N 23.90 14T,
RN RAT 5.00 12704 7. 16.00
. TCFAZEATRN 3.00 2 e AU 5 Rl BT 25 4%
£ 2018 fFJK, AF NAMIZE 45.15 1078, Bk
PR 16.62%, FRA T MFKAT 3.00 47T
“18 HINHTHE MTNOOL” | 3.00 1270 “18
JHHTHE MTNO02” + 0.50 1270 “18 TRt gk
ZR001” F12.00127C “18 73 #Hi& K ZR002”
Ee

A ORI FE At A 9 B B 5 o o A
) A5 TR < e AL B A B A ) R B AR BT ORI
AT BUR B i 54, IR RN B
%

B 2019 4F 3 HJR, A fAfi gl 112.36
fe.56, B EFEREK 9.74%., Hh, NATEHE
2.52 4470, B EAFRIEK 57.23%, RMNAT TR
AR FTE KK 40.08 1270, B EFIR
BK 19.56%; NATfiFF 48.15 1476, 8 EFIR
B 6.64%, BT RAT T 3.00 14T Rl B
THRIFTE. B2 R RN K.

H B4 J71H, 2016—2018 4F, A#4H

REGEHE WK 14.73%. #% 2018 FJK,
Oy T A BB 45 93.66 12T, W BRI K

3.98%, KWIG% L ETHE 84.00%. M55
febr E&, 2016—2018 4E, AR E ARG
Fr B, =44 AN 52.40% . 50.21% Al
47.96%; WIS ARG TR, =4F
YN 48.98% . 47.58%F1 45.74%; KI5 55
AR A AT, =058 32.40%-

42.37%H1 41.46% 75 L8N K U AT ORI Al
e sh i A BT 5T N TR S A 6
FRH, A 2018 FR, A S A
% 94.51 f¢.70, PAE G KA B AR K&
VAL I A 0 57 55 T A AL EL 430 R 41.72%F1
45.97%. #ZE 2019 4 3 AR, AFAEE4S
55 104.74 1070, B EFRA gK. 55
i, R K 6 55 55 AL LL 2 A R 5
25 55 B AL L Z 5 N 50.26% . 44.48%
H148.51%, B AF ICHEE M0 . 5 5 B HoAh 4k
WA G A RS 31.23 1478, A w]sk
brfie o5 fa bt m T ER I HAE . 2019 4F 4—12
H AR TR0 H B4 9.25 1478, 2020—2022
S 0 75 AL 13.03 44,764 18.58 A4, 61 28.50
{70 B 55, 2022 A A= G m g . B4R
&, NS A

4, BAVEE

WHEK, w8 TLBARLEEK, BLA
HER TR LRERAEKY R, MHFF
R xF 8] F) AR AR = E , F)1E & AT W BANE
RAMK, 28] FARB A —R&.

2016—2018 4, A FEIEMMIAFRELIEK,
SN 17.47 1278 20.61 1Z7CH 20.99 12.7T,
FEWE AWK 9.61%. 2016—2018 4, AHH
WS AEL B A 8K 10.97%, & T a2k
W [, ERNERA AR, =0
N 7.52%- 6.06%F1 5.14%.

MR 2% R E, 2016—20184, A7 ]
(B 2% RIS, 70 280.7914 78 1.82147T
F3.334¢.70, FERMS RS 2%
S ARG K, 0 5% 2 6 o w R AR ok
&, WA 2 K 2016 4 19 4.52% LT &
15.87%, A =) BAIE] 2% FHA% 66 77 T PRI & .

2016—2018 4, A = HJE L4055 7 1.72
{275+ 1.81 42761 2.10 /278 [FI3H, &5 5]
WCEBUR AR 1.16 1270 2.31 {270 H1 4.38 12
TG, AR S AT ERFEE K. 2016—2018 4F,
A AR U R R 1.99% . 1.57% A
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b AR R AR

1.69%; B BEAY R ZF RN 1.26%. 1.76%-
2.42%. A FEVEAAEFIRE T — K.

20191 —3H, AaSIEIIA4.6014
TG, M T2018F 24 1921.93%, LLEF|ZHMR
I S A L5 N E, #eE R R R E
2.50%; FiEEE10.10/47C

5. A ANH

WF R, O8] XA IERFABRK, &
BEHRAERBFEERRAH KB FRE, HTF
#heER, FEXEDRERIE. AR
FAMBR KK, EXEH-LEGAEAES
BB K KRR

AREE NN EREERAELE WS
WS BURF AN DA R Aok ik &, o dskeak
ELi K. 2016—20184F, ARAE TGS &R
NN 117.7342 58 171.4842 50 F1119.0612
JG, HAAFRHER M. RO SRR 4
S RIN16.1542 7T 23.581476F120.8242. 76, &
LR A GUNFR BN S S % . Fl, A
AR A 5 & E G s A R B E 0 BN
101.5914.7C 147.9012.7CF198.2412. 70, FER
AN CA S 5B W] ORI RTBUR R T 148
HKeiKo 2016—20184F, A FEE TGN E R H
3 N138.9344. 76 201.5542.76H1135.3242.7C
For ) SR il 232 55 55 S B I 4 i N
21.491276. 29.0942.7CHF121.9442. 70, FERZH
LR Gy s A TR S s SO A S5 & B TS B
AR BIVIA R SO AR R LA
FARIT 43 . 2016—20184F, AR A E D)
P& w1 A ) N-21.2012. 7€ < -30.0642 7T H1
-16.2644.7G, FFEERMNREGR . =4,
A F AW L5 518 92.41% « 114.40% 1
99.17%, W\ SELT S 4T

20165F, A R EHE NI EF I E N-4.13
{75, FER20164F A Al KT SATH 4331
{070, ¥ H M L OE B s 0 B O
20.45% BEBURN & PG 22 J8 BV A IR A 7 3¢
fTHIE 4. 2017 —20184F, A A B IE shie b,

580 2 B 4 U 4 A N -3.83 05 U6 s
233546 /70, FERWEMEE . LIEHE
FEEE AT 4

2016—20184F, AW EFHNIERMAE
I3 N49.3912 96 79.4642. 761301 14476, K
H B RAT i MEBURFE % s 13341,
% TG AL Ui 2 0 N 24.2240. 8 46.71
2. 76F119.4642.70, FERAZIE 55 A B A AT
TRiES; =4, A% SEs)IE R
BIN25.174270 327544 76F110.6512. 70, FR4k
FIUNERN o

20194E1—3H, AFRKE LA G5
WA RER A E, B ESIBERES
Hi-2.211276, AW EFE114.77%; &
BB ILEIEA-0.2912 70, FBEIESHIL4:
MEHI8.1012 7T

6. 1Efree s

o8 BB ) R ES, KRR EE ) —
R, F BB NG FERFEA NI,
8] BARAEAR R AR A

2016 —20184F, 2~ &) it 8l H 2 43 il Ay
268.00%. 596.82%F1754.68%; HZHLF 45
H147.62%- 384.32%H1512.48%; ZEI AR
L2 ) N-48.07%- -115.63%F1-73.19%,
L2 =) B o == R D B ) BT i W N e
1o #2018, A F]HIFRZ IR 42
T A 10264270, X R A6 45 IR RS A
0.78f% . B Z20193 H K, A Alish R AE
R BT, A 782.60% Al
540.37%. SAEE, AFVEIHEGTRE SRS .

KR fabr T, 2016—20184, A7
EBITDA % 5l N2.41147C « 3.9242 76 F15.3942
JC: A, 4 EB5i 55 /EBITDA ) 51 829.591% |
229615 M117.39F%, A EIKAEGRE T —MK.
F R A RO S AN SR, A H]
BRI AR N

B 2019 4F 3 IR, AR 0S8R
BAG B 45.72 {e.ot, RS 34.72 1476,
RAEHHZAF 11.00 1270, 7w (AR S RIEA
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b AR R AR

Gl

BZ20184F K, AFXAMALRRE7.4114
TG, BR2017AE K756 A BT N, #E4RLR
Al EEZONEA A, HORIEER6.67%, # 5
BT F AL N 1I31.2344 707 2 i B 77,
AR R ETF59.28%, A FHRELR—,
FEAE— & B ECA 1T R .

7. REIFIN. AFERFER

20124F10 H26 H, AN IR IR HENLE
T A A R 2 =] 1 3 A5 8RAT W 2 AT 58K
5000.00 /5 THR M TR ARAE LR, 47 e IR HENL
3G A PR 2 = DA B A B — B 13 Sk R A hr
FIE R JSE () 3 11 R 2 A R4 0T 2 | (1 Bk 4E
TRISHERIALR o J5 R N e IS L EE T AL A
PBRA FI AR HARIEBEK, AR T20134:10H 28
HAENIRAR AN N HAREE . R AR 2R G H
M EIRHE N E T AL A PR A &) K47 e i
BUHE R PR 2 = W R EAREEAR R, N R
BrERACiRin, VAR HH PRI E T4 H]
A PR 7 1A 23 7 A& $H5000.00 75 TG IH3E 5T4E,
M 4% T 5 s ML A FR 2 =) 0] T 25 K 48
R THE . BZ2018F)K, %R CHAIATIE
P

8. Hroa) M S

BE 2018 4FJiS, BEA W B EET 170.21
{276, B EAEEI K 12.23%, 35 R HAl N
FIEK TS, ARl %= b 65.93%. AELEN
T 34.07%, BEPEEE MR FAEIRAR RN .

A 2018 FFJiK, BFAFFTAHHER G
103.17 1276, B EFRIEK 12.15%, FERE
KNFUERKFTE. HA sl Bi A 9.69%. &t
AAFAE 83.89% KA ECHNE A7 5.63%.

BE 2018 FFIE, BEA W i A 67.04
f¢.76, 8 FAREMK 12.35%, 38R KMIMHRK
FRL AT fi 27 19 K T 8. R 30 S S
16.04%. B BN 715 1 83.96%, RS 1 fii
o beng A 1Tt .

2018 4, BEAF SLIUE IR 0.24 14.7C,

F LK 67.42%, ENLFREZE N 57.61%; F)
TEEE 1.19 127

B2 2019 4 3 HIK, BEA W B/~ w8
178.16 1270, P& M ai 103.18 147G 2019
HE1—-3 H, SEAFSZEEIRAN 0.06 12T,
FIE S5 0.02 127G

N KEPBERIEGRED O

A BT 6y LAT*T 8 RA 7 5%
s, NEBEFHRNERNETS KRBT HEZ
BERERERE,

1. AP B 2308 A 509 %

AR LRI R AT &80 2 1208, MY
T AT 2018 4 i 1A % J5 K H 57 25 F0 1 8 s 4
ARSI 2.51%F0 2.12%, ARG 555
Wi /)~ o

B 2018 R, An AR, R
Jei B AT 55 9 AR Ak L 5 R 8 5 A 0 45 4% Bt
AAEE TS 5N 47.96% 41.72%F1 45.97%
DAy ] 2018 4 JE IV 25 HdE vkt AN R
R, AT AT, RIRIERRR S
WITFZE 48.44%. 42.32%F1 46.49%, A TEIFS
FOHBS O . [FIE, 25 RS S A B S
FF 3230 A 7 IG5 FAh R sh % 4, A
SEBRT S5 Fa AR T AR AR T IR T AE

2. AP ZIEARL G AT

2016—2018 4, AR & EE M ERMNE
SN 117.73 4276 171.48 A2 78H0 119.06 12
TG 53 AR A A SRS AT A 58.57 £5
85.74 5 F1 59.53 %, X A% Wiy v WA S PR AR s 2
Rt R, A RSB 4 A5
N-21.20 147G -30.06 4. JGFI-16.26 {476, 4
B S A I B UG AR T SRR AR T
/x 7] EBITDA 4354 2.41 1276+ 3.92 {276 A
5394475, 43 AT O SRR R AT S8
1.20 fi%. 1.96 5 A1 2.69 f%, X A< H v A 22 45 (R
R fE ST 7]
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b AR R AR

+. it

N Z N TTHT AL X BUF &R, 2% MR
TFIX e — BRI R R A . AR, M
W ACBT AL X 2 5F AWK, S amlR Mt T REf
IOPANIEZNE

AR, HALX I BN ABIE R, Wk
SEAVREIR, o FAEAE BE B AN O U 7 T
FREERAT AT SIS SCRF o RN, I BEAS
IV B 24 7] B o N CSR AR TANAE B8 o B
Ko MBI BER G M, B b st
BUK, BEARGRRE,; KBS
FREENT, X R SR 5 s 24 =) 1]
B RS A AR ™ B, ) S A0 TR I £
TR s BRI H RO B8R 7 0 A i Bt A i
M S5 R 1 R

Kk, BEEENIRILZ TR X g Bk
BE, B AL XN REUR G SE3EAT U H 81, 7 dh
oMb 5 Rk fie, ULE B> M Ea st a
ENVSTIE L KR, A FIRON IR B M e H1 A
Hit— BRI REREX A AP EEN
FARE o

S 31 S0 SRR A ORI 2 B A ] H
grEliN, ARG E RIS BN AT
SRR R BEAR 9 BT X A] AR KIS
FAR DL BA R A 193 o 0 52 40 22 3 e 0 (K 25 5 1T
fili, BREBHUEIAN, A EAREEGTHE TR 58,
AT S S 2 RE A R R R A
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Mi 1-1 8= 2019 & 3 Ak F BRI EEE

= M A R

| 100.00%

AR AT
ERESEEE
EiE=NUoN

| 100.00%

EHE RS E
BEHRLE

M 1-2  #(F 2019 & 3 BIEARALAZ2HE

i i
Lok
BEE
BEE
MA35EE e ETERD Treap EERR EFiER
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+ ) Z A I RIRS

FMi1e 1-3

BERZE 2019 F3 ARLAEETLAR

e F i L
/\_ ) Yiﬂﬂ%‘:jzﬂi NA! A ((y) =
FNaEAFR (F 75 VE TEWS 0 5775
B |l
WINHKILR B AR AT 59500.00|  HIHTH WHEEE. &l 100.00 k7
ig?ﬂ%ﬁﬁﬂﬁﬁﬁ 55000.00|  HIHT 78R S 100.00 k7
A MV 2 \ \
QM@&ﬁEEﬂﬁ@Z 35000.00] T B Hu e 10000 HIN
BEBEREAIRAH - s R o 100.00 BEST
E: R A AN ) AR A A IR
TR, A FIHIRE . Skt
24
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	声  明
	常州新港经济发展有限公司
	2020年度第一期中期票据信用评级报告
	一、主体概况
	常州新港经济发展有限公司（以下简称“新港公司”或“公司”）于2000年3月28日由常州工商行政管理局
	公司经营范围：计算机技术开发；企业管理咨询服务；工业生产资料、建筑材料、装饰材料、五金、交电、化工、
	截至2019年3月底，公司本部内设财务部、审计部、工程部和运营部等5个职能部门，拥有4家子公司。
	截至2018年底，公司（合并）资产总额213.48亿元，所有者权益111.10亿元；2018年，公司
	截至2019年3月底，公司（合并）资产总额223.54亿元，所有者权益111.18亿元；2019年1
	公司地址：常州市新北区春江镇春江中央花苑20-302室；法定代表人：张静。
	二、本期中期票据概况
	四、行业及区域经济环境
	1.城市基础设施建设行业概况
	（1）行业概况
	（2）行业政策
	（3）行业发展
	    在地方政府债务整肃和金融强监管的大背景下，城投企业政府融资职能剥离、与地方政府性债务分离使得
	2.区域经济
	公司作为常州市新北区重要的基础设施建设主体，常州市及新北区的经济水平以及未来发展规划对公司发展影响较
	近年来，常州市经济运行稳中有进，固定资产投资和房地产市场稳步增长。
	为加大园区招商引资力度，高新区针对入园企业制定了一系列优惠政策，其中对于新创办软件企业经认定后，自获
	2016－2018年，新北区GDP年均复合增长12.05%。根据《2018年常州高新区(新北区)国民
	2018年，新北区固定资产投资同比增长7.8%；其中工业投入同比增长7.8%，服务业投入同比增长7.
	五、基础素质分析
	截至2019年3月底，公司注册资本和实收资本均为10.00亿元，公司股东为常州滨开投，公司实际控制人
	公司高管人员少但经验丰富，员工整体文化素质较高，能满足公司日常经营活动需求，高层管理人员配置尚有提升
	2017年10月，根据公司提供的股东决议、董事会决议及职工代表大会决议，公司重新选举了董事会、监事会
	张静女士，1973年生，本科学历。曾任新北区园区开发办公室财务处副处长，新北工业园区管委会财务处处长
	截至2019年3月底，公司拥有在岗员工47人，其中拥有中级以上职称19人。按学历划分，本科以上学历3
	2016－2018年，新北区一般预算收入年均复合增长8.55%。2018年，新北区一般预算收入120
	公司作为常州滨开区唯一的基础设施建设主体，近年来在资金注入和财政补贴方面持续获得强有力的外部支持。
	（1）资金注入
	2016－2018 年，新北区财政局和常州滨开投以现金方式分别向公司增资3.20亿元、23.51亿元
	2017年，新北区人民政府将公司股权无偿划转给常州滨开投，故“实收资本”无变化。
	（2）财政补贴
	2016－2018年，公司收到新北区财政局和常州滨江经济开发区管委会建设补贴资金分别为1.16亿元、
	公司过往债务履约情况良好；未发现公司有其他不良信用记录。
	根据《企业信用报告（银行版）》（机构信用代码：G1032041100137350A），截至2019年
	截至2019年8月8日，未发现公司被列入全国失信被执行人名单。
	六、管理分析
	公司法人治理结构较为健全；建立的管理体制可基本满足公司日常经营管理的需要。
	1．法人治理结构
	公司已于2017年10月完成章程修订，根据公司股东决议、董事会决议以及职工代表大会决议，公司董事会、
	公司设立董事会，成员由原3人变更为5人，其中3人由股东直接任命，2名董事由公司职代会选举产生。董事任
	公司设监事会，成员5人，其中3人由股东委派，2名由职代会选举产生。公司设监事会主席1人，由股东在委派
	公司设总经理，由董事会聘任或解聘，负责主持公司生产经营管理工作，组织实施董事会决议，实施公司年度经营
	2．管理体制
	截至2019年3月底，公司本部下设财务部、审计部、工程部和运营部等5个职能部门，各职能部门分工明确。
	财务管理方面，公司财务管理工作必须在加强宏观控制和微观搞活的基础上，严格执行财经纪律，以提高经济效益
	对外投资方面，集团公司及控股企业对外投资需经常州新北区国资委批准后执行。集团公司及控股企业应制定本企
	融资管理方面，总体上以满足企业资金需要为宜，但要遵从集团的统筹安排，公司应充分利用各级政府及行业优惠
	工程管理方面，施工方必须严格按照设计方提供的施工图纸、建筑规范施工，不能擅自更改图纸，若需修改需各方
	对外担保管理方面，公司对外担保由公司统一管理。公司做出的任何担保行为，必须经公司董事会审议。公司对外
	贸易管理方面，公司贸易业务必须遵守《贸易业务管理制度》，规范贸易业务流程和资金运作流程，来有效防范和
	七、经营分析
	2016－2018年，公司营业收入持续增长，分别为17.47亿元、20.61亿元和20.99亿元。公
	2019年1－3月，公司营业收入4.60亿元，相当于2017年营业收入的21.93%，基础设施代建尚
	表2  2016－2019年3月公司营业收入构成及毛利率情况  （单位：万元、%）
	资料来源：公司审计报告及公司提供
	近年来，公司基础设施代建业务收入规模有所下降，回款质量尚可。存货中未结转开发成本规模较大，对未来该板
	2010年和2013年，新港公司与常州市新北区城市建设与管理局（以下简称“新北区城建局”）先后签订两
	2016－2018年，公司基础设施代建业务收入规模有所下降，三年分别为5.46亿元、5.70亿元和4
	截至2018年底，公司未结转的基础设施代建开发成本和土地整理开发成本（早年开发但尚未进行回购）尚余4
	常州滨开区已形成滨江化学工业园、国家环保产业园、常州智能电网产业园、临港物流产业园和化工新材料产业园
	2016－2018年以及2019年1－3月，公司分别实现贸易收入11.21亿元、14.42亿元、16
	2016－2018年以及2019年1－3月，公司其他业务收入分别为0.80亿元、0.49亿元、0.5
	2016－2018年以及2019年1－3月，公司分别实现租赁收入5111.88万元、1891.30万
	未来公司将加快市场化转型进程，为盘活资产、加强自身盈利能力，近年来公司加大了对自持项目的投入，该方面
	截至2019年3月底，公司自持的在建项目共6个，预计总投资27.35亿元，截至2019年3月底已完成
	表4  2019年3月底公司在建的自持项目情况  （单位：万元）
	资料来源：公司提供
	八、财务分析
	2016年，公司新增2家子公司但新增子公司规模较小；2017年公司合并范围未发生变化；截至2018年
	近年来，公司资产规模持续增长，应收类款项和存货占比大，对资金形成较大占用，且公益性资产规模较大，资产
	2016－2018年，公司资产总额快速增长，年均复合增长17.09%。截至2018年底，公司资产总额
	2016－2018年，公司流动资产快速增长，年均复合增长19.12%，主要来自其他应收款的增长。截至
	截至2018年底，公司货币资金12.12亿元，较上年底下降52.28%，包含受限资金2.07亿元，系
	2016－2018年，公司应收账款快速下降，年均复合下降68.81%。截至2017年底，公司应收账款
	2016－2018年，公司其他应收款快速增长，年均复合增长76.86%，主要系新增与母公司、关联方以
	表6  截至2018年底公司其他应收款前五名
	（单位：亿元、%）
	资料来源：根据公司年报整理
	2016－2018年，公司存货年均复合增长0.69%。截至2018年底，公司存货53.82亿元，较上
	2016－2018年，公司非流动资产不断增长，年均复合增长10.46%，主要来自投资性房地产的增长。
	2016－2018年，公司投资性房地产快速增长，年均复合增长225.56%。截至2017年底，公司投
	2016－2018年，公司无形资产变化不大。截至2018年底，公司无形资产2.30亿元，较上年底下降
	2016－2018年，公司在建工程快速增长，年均复合增长1192.12%，主要系对滨江国际企业港二期
	2016－2018年，公司其他非流动资产保持相对稳定。截至2018年底，其他非流动资产31.23亿元
	近年来，受益于股东对公司追加现金投资，公司所有者权益快速增长。实收资本和资本公积占所有者权益比重大，
	2016－2018年，公司所有者权益快速增长，年均复合增长22.44%。截至2017年底，公司所有者
	2016－2018年，公司负债总额不断增长，年均复合增长12.01%。截至2017年底，公司负债总额
	2016－2018年，公司流动负债快速下降，年均复合下降29.02%。截至2018年底，公司流动负债
	2016－2018年，公司短期借款快速下降，年均复合下降44.21%，主要系偿还质押借款所致。截至2
	2016－2018年，公司应付账款快速下降，年均复合下降24.94%。截至2018年底，公司应付账款
	2016－2018年，公司其他应付款年均复合增长14.81%，主要是往来款增长所致。截至2018年底
	2016－2018年，公司一年内到期的非流动负债波动明显。截至2017年底，一年内到期的非流动负债4
	2016－2018年，公司非流动负债快速增长，年均复合增长46.21%。截至2018年底，公司非流动
	2016－2018年，公司长期借款年均复合增长27.25%。截至2017年底，公司长期借款34.24
	2016－2018年，公司应付债券快速增长，年均复合增长74.55%。截至2017年底，应付债券38
	长期应付款和其他非流动负债分别为公司应付工银金融租赁有限公司融资租赁款和应付政府置换债券资金，上述欠
	截至2019年3月底，公司负债总额112.36亿元，较上年底增长9.74%。其中，应付票据2.52亿
	有息债务方面，2016－2018年，公司全部债务年均复合增长14.73%。截至2018年底，公司全部
	近年来，公司营业收入持续增长，营业利润率有所下降；受资金成本增长影响，财务费用对公司利润侵蚀严重，利
	2016－2018年，公司营业收入持续增长，分别为17.47亿元、20.61亿元和20.99亿元，年
	截至2019年3月底，公司获得的各银行授信总额45.72亿元，已使用授信34.72亿元，未使用授信1
	截至2018年底，母公司资产总额170.21亿元，较上年底增长12.23%，主要系其他应收款增长所致
	截至2018年底，母公司所有者权益合计103.17亿元，较上年底增长12.15%，主要系资本公积增长
	截至2018年底，母公司负债合计67.04亿元，较上年底增长12.35%，主要系长期借款和应付债券增
	2018年，母公司实现营业收入0.24亿元，同比增长67.42%，营业利润率为57.61%；利润总额
	截至2019年3月底，母公司资产总额178.16亿元，所有者权益103.18亿元；2019年1－3月
	九、本期中期票据偿债能力分析
	十、结论
	公司受常州市新北区政府委托，是常州滨开区唯一的基础设施建设主体。近年来，常州市及新北区经济不断增长，
	近年来，新北区财政收入不断增长，财政实力较强，公司在在资金注入和财政补贴方面持续获得强有力的外部支持
	未来，随着常州滨江经济开发区建设推进，新北区人民政府陆续进行项目回购，商品贸易业务持续拓展，以及资产
	本期中期票据还款来源主要为公司日常经营收入，公司经营活动现金流入量对本期中期票据保障程度很强。基于对

