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阿根廷宣布与国际债权人达成债务重组协议，短期内仍面临较大的

集中偿付压力 

联合资信评估有限公司 主权部 

阿根廷与国际债权人达成债务重组协议，暂缓了违约事件的发生 

2020 年 8 月 4 日，经过几个月的紧张谈判和各自报价，阿根廷已与三个主要的私人债

权人集团达成谅解，并将根据外国法律对金额为 662.38 亿美元的债券进行重组。公报显示，

该笔债务三大主要债权人均已与阿根廷政府达成协议，将在未来十年给予阿根廷 377 亿美

元的债务减免，其他一些小型债权人也接受了这一方案。与三大债权人集团和其他债权持

有人达成的协议意味着将在 2005 年和 2010 年以及从 2016 年开始发行的债券变换为新的美

元债券和欧元债券，到期日分别为 2029 年、2030 年和 2038 年。公报说，新协议对部分重

组后债务的付款日期进行了调整，但不会增加阿根廷需要承担的本金和利息的总额。 

阿根廷政府最初公布的债务重组方案包括削减债务本金和利息、给予偿债 3 年宽限期

等。7 月 5 日，阿根廷政府对债务重组条件做出让步，承诺将偿债 3 年宽限期调整为 1 年，

增加期限较短的新型债券等。阿根廷总统费尔南德斯 8 月 4 日表示，在新冠疫情和前所未

有的经济衰退背景下，阿根廷解决了当前的债务偿还问题。达成债务重组协议将为阿根廷

在今后 10 年中减少约 330 亿美元债务，为阿根廷经济发展减轻了负担。 

在获悉协议达成的消息之后，布宜诺斯艾利斯股市应声上涨。阿根廷政界对此也作出

反应，支持者认为它扫清了当前发生实质违约障碍，政府现在可以专心带领国家发展经济，

走出衰退和新冠疫情。 

疫情之下，阿根廷面临经济停摆、通胀高企、家庭收入下降等问题，随着

拉美疫情的扩散，经济复苏在年内难以体现 

阿根廷政府当前采取牺牲经济发展的“休克式”抗击疫情政策。自 3 月初发现首例确

诊病例以来，阿根廷政府迅速采取全国强制性隔离、禁止非必要商业活动等措施。自 3 月

20 日开始“封城”防控疫情至今，阿根廷大多数地区民众一直处于全面隔离状态。由于疫

情目前在南美快速蔓延，阿根廷确诊病例从 5 月 21 日起明显增多，政府防疫压力陡增。8

月 6 日，阿根廷日增病例超过 7000 人，导致政府宣布将隔离状态延续至 8 月 16 日。由于

大布宜诺斯艾利斯地区疫情严重，首都商业活动在陆续开放后重又收紧。 
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图 1 阿根廷新冠肺炎发展过程 

 

数据来源：Wind 

此前，阿根廷经济已经连续两年陷入萎缩。多家机构预测，今年阿根廷经济将连续第

三年负增长。其中，IMF 预测 2020 年阿根廷经济将萎缩 5.7%，联合国拉丁美洲和加勒比

经济委员会预计 2020 年阿根廷经济将萎缩 6.5%，阿根廷中央银行委托咨询机构发布的报

告显示阿根廷 2020 年经济将萎缩 7%。随着拉美疫情的扩散，经济复苏在年内恐难以体现。

另一方面，阿根廷还面临恶性通货膨胀问题。2019 年，阿根廷通胀率高达 53.5%，较上年

大幅上升近 20 个百分点；预计阿根廷 2020 年的通货膨胀率将会降至 42.2%，但仍处于很

高水平。 

此外，已经维持两个多月的隔离政策逐渐引发民众不满情绪，“休克式”抗疫使阿根

廷中低收入人群的生存环境更加艰难，贫困和失业问题凸显。阿根廷一份民调显示，由于

经济活动停滞，家庭收入大幅下降，几乎 30%的受访者为零收入。许多企业、机构和民众

呼吁政府采取更加科学、有效的防疫政策，重新恢复经济活动。尽管阿根廷政府正努力采

取措施减轻经济社会停摆带来的影响，但政府脆弱的财政状况将限制其实施公共政策的能

力。 

图 2 阿根廷近年经济及通胀表现 
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注： 2020 年数据为预测值； 

数据来源：IMF、阿根廷统计局 

新冠疫情导致财政实力进一步下降，政府外债面临较大的集中偿付压力，

短期内违约的可能性仍存 

中左派总统费尔南德斯 2019 年 12 月就任后实施了新经济紧急法案——《社会团结与

生产复兴法案》，新法案规定了暂时冻结公共服务费，上调高档汽车及部件的进口税和大

豆等农作物出口预留税，上调个人财产税，中小企业分期偿还欠税等措施，令 2019 年财政

赤字曾小幅收敛。但在疫情期间，为帮助数百万受经济衰退影响的民众以及因经济活动低

迷而导致的收入下降，阿根廷的公共支出再次大幅增加，各项政策实施空间也被大幅压缩，

阿根廷 5 月份的初级财政赤字为 36.7 亿美元，为历史最高水平。预计 2020 年阿根廷政府

的财政赤字率或将再次飙升至 6%左右，财政状况再度转差。 

图 3 阿根廷政府财政赤字情况 

 

注：2020 年为预测值 

数据来源：IMF 

从阿根廷外币债务到期状况来看，根据彭博数据，2020 年、2021 年和 2022 年阿根廷

的外币债务到期总额分别约为 142 亿、66 亿和 94 亿美元，其中 2020 年阿根廷外币债务到

期金额约 142 亿，占未来三年外币债务到期总额的比重超过了 47%，显示 2020 年仍然是阿

根廷外币债务集中到期高峰，尤其是 8 月和 10 月，阿根廷外币债务偿付压力依然很大。尽

管阿根廷在达成债务重组协议后已经获得了重新进入国际市场融资的机会，但在政府财政

状况持续恶化的背景下，短期内阿根廷仍然面临一定的违约风险。 
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图 4 阿根廷外币债务到期分布 

 

注：截至 2020.8.6 日统计 

数据来源：Bloomberg 

 

 

 

 


