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作者：刘艳  林青 

2017 年 3 月 22 日，银行间市场交易商协会（以下简称“交易商协会”）

发布《非金融企业绿色债务融资工具业务指引》（以下简称《指引》）及配套

表格（绿色债务融资工具信息披露表和绿色评估报告信息披露表）。绿色债务

融资工具，是指境内外具有法人资格的非金融企业在银行间市场发行的，募集

资金专项用于节能环保、污染防治、资源节约与循环利用等绿色项目的债务融

资工具。截至目前，关于发行绿色债券的指引文件已覆盖银行间债券市场和交

易所债券市场的金融债券、企业债券、非金融企业债务融资工具和公司债券等

主要券种。 

《指引》明确，绿色债务融资工具对绿色项目的界定与分类参考中国金融

学会绿色金融专业委员会编制的《绿色债券支持项目目录》，除绿色企业债券

外，绿色债务融资工具与绿色金融债券和绿色公司债券的界定标准相同，为未

来绿色债券界定标准的统一奠定了基础。在募集资金管理、信息披露、第三方

认证、发行激励措施等方面，《指引》也与央行、发改委、上交所和深交所出

台的绿色债券发行指引基本一致，明确企业应将绿色债务融资工具募集资金用

于绿色项目，设立募集资金监管账户，由资金监管机构对募集资金的到账、存

储和划付实施管理；于每年 4 月 30 日和 8 月 31 日前披露上一年度和本年度上

半年募集资金使用和绿色项目进展情况，确保募集资金用于绿色项目的建设、

运营及补充配套流动资金，或偿还绿色贷款；鼓励第三方认证机构对企业发行

的绿色债务融资工具进行评估，出具评估意见并披露相关信息；为绿色债务融

资工具的注册评议开辟绿色通道等，上述规定有助于推动绿色债券市场的规

范、健康发展。 

但与之前发布的绿色债券指引文件相比，《指引》在信息披露、绿色投资

者、绿色标识、配套服务和创新发展等方面有所创新或完善，对绿色债券市场

的规范和创新发展具有积极意义。 
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第一，加强信息披露规范化。交易商协会此次发布了非金融企业绿色债务

融资工具的配套表格，涉及债务融资工具和绿色评估报告的信息披露要点。其

中，债务融资工具需要披露拟投资项目的相关风险、募集资金的运用以及信息

披露安排等；绿色评估报告的披露内容涉及评估内容、评估标准、评估程序实

施过程和情况以及评估结论等。该配套表格是监管机构首次对信息披露内容做

出具体规定，有助于加强绿色债务融资工具信息披露的规范性和完备性，促进

未来绿色债券信息披露原则的明确和信息披露标准和内容的统一。 

第二，培育绿色投资者联盟，从投资端促进绿色债券发展。《指引》鼓励

养老基金、保险资金等各类资金投资绿色债务融资工具，发布绿色投资责任报

告，支持在国内建立绿色投资者联盟，形成发展绿色金融的共识。同时，为了

提高绿色金融债券在募集资金闲置期间的使用效率，《指引》明确提出，绿色

债务融资工具可纳入绿色金融债券募集资金的投资范围。上述政策提升了责任

投资意识，有助于培育绿色责任投资者，从投资端推动绿色债务融资工具的发

展。 

第三，统一绿色债务融资工具标识，鼓励披露绿色程度。交易商协会对绿

色债务融资工具接受注册通知书进行统一标识，在实践中绿色债务融资工具以

GN 表示，均有助于市场参与各方明确识别绿色债务融资工具。同时，交易商

协会还鼓励第三方认证机构在评估结论中披露债务融资工具绿色程度。通过对

债务融资工具的绿色程度进行量化评估，可以使投资者更加直观地了解债券对

环境的影响，有助于将环境外部性内化为发行人的成本优势，提高发行人发行

绿色债券的积极性。 

第四，加强绿色债务融资工具配套服务。交易商协会鼓励中介机构为发行

绿色债务融资工具提供专业服务，鼓励做市机构在二级市场开展绿色债务融资

工具做市业务，交易商协会将根据中介机构的参与情况进行宣传，有助于提高

绿色债务融资工具流动性。 

第五，推动绿色债券创新发展。交易商协会支持企业开展绿色债务融资工

具结构创新，鼓励企业发行与各类环境权益挂钩的结构性债务融资工具、以绿
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色项目产生的现金流为支持的绿色资产支持票据等符合国家绿色产业政策的创

新产品，促进绿色债券市场扩容。 


