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一、本周债券市场整体发行量较上周明显增加 

本周央行通过逆回购操作向市场投放资金 1300 亿，同时有 1950 亿的逆回购于本周集中到

期，公开市场操作延续资金净回笼，但回笼量由上周的 6450 亿元骤减至 650 亿元。整体来看，

本周资金面仍相对较为平稳。本周银行间债券市场发行的需要信用评级的主要债券品种，包括

短期融资券、超短期融资券、中期票据、企业债券、金融机构债券（不包含政策银行债），共

发行 89 期1，发行规模为 1390.10 亿元，发行期数和发行规模较上周均有较大幅度的增长（详

情请参见附录 1）。具体来看，除短期融资券外，本周超级短期融资券、中期票据、企业债和

金融机构债券的发行期数和发行规模较上周均有较明显增长。 

 

表 1  近两周新发债券情况统计表 

债券类型 

本周发行情况 上周发行情况 

期数（期） 规模（亿元） 期数（期） 规模（亿元） 

短期融资券 9 69.00 12 123.00 

超短期融资券 40 719.50 29 396.00 

中期票据 25 344.00 5 63.40 

企业债券 8 115.60 7 71.80 

金融机构债券 7 142.00 3 53.00 

资产支持证券 - - 3 74.31 

总计 89 1390.10 59 781.51 

资料来源：联合资信 gos系统 

 

    二、本周主要券种利率走势2 

本周，270 天期基准利率3、1 年期基准利率较上周有所下降，主体评级为 AA 级发行人所

发 270 天期的超级短期融资券和 1 年期短期融资券的平均发行利率较上周明显上升，主要均是

受到部分民营企业发行人所发债券利率水平较高影响，其他级别主体所发超短期融资券和短期

融资券的平均发行利率较上周有不同程度的下降。本周 5 年期基准利率、7 年期基准利率较上

周则有所上升，5 年期 AAA 级中期票据的平均发行利率较上周略有下降，AA+级和 AA 级中

期票据的平均发行利率均较上周发行的 1 期 AA+级中票和 1 期 AA 级中票利率有所上升；7 年

                                                                    
1短期融资券如未特别说明不包含超级短期融资券，中期票据不包含集合票据，企业债券不包含集合企业债券，金融机构类债
2所有样本中均剔除发行利率为浮动利率的债券，短融和超短融样本中需均剔除有担保的债券。 
3基准利率为相同期限国债到期收益率。 
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期企业债券中，AA 级企业债券的平均发行利率较上周有所下降（主要是由于上周多只 AA 级

有担保企业债券发行利率较高导致）。相关曲线图请参阅附录 2。 

 

表 2  近两周发行平均利率统计表 

债券类型 发行期限（年） 级别 本周平均发行利率（%） 上周平均发行利率（%） 

超短期融资券 270 天 

AAA 2.93 2.97 

AA+ 3.36 4.62 

AA 4.35 3.80 

短期融资券 1 

AAA 3.03 3.50 

AA+ 3.09 3.73 

AA 4.25 3.66 

中期票据 5 

AAA 3.44 3.66 

AA+ 3.76 3.65 

AA 4.94 3.94 

企业债券 7 

AAA 3.75 3.75 

AA+ 4.74 - 

AA 4.81 5.31 

注：1.本表中，超短期融资券和短期融资券的级别为发行人主体级别，其他均为债项级别； 

2.对含有选择权的债券的期限进行调整，按选择权之前的期限进行统计，例如债券的原始期限设计为“5+2”，则期

限为 5 年。其中，样本中剔除可续期债券。 

资料来源：联合资信 gos系统 
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三、信用等级调整情况 

本周共有 10 家发行人主体级别或展望发生了调整，其中，3 家发行人主体级别或展望发

生上调（2 家发生等级调升）（见表 3），7 家发行人主体级别或展望发生下调（3 家发生等级

调降）（见下文）。 

（一）发行人主体级别或展望上调情况 

 

表 3  发行人主体级别与展望调整表 

发行人 评级机构 

本次评级结果 上次评级结果 

级别 评级时间 级别 评级时间 

东莞发展控股股份有限公司 中诚信国际 AA/正面 2016-7-13 AA/稳定 2015-6-26 

海口农村商业银行股份有限公司 联合资信 AA/稳定 2016-7-14 AA-/稳定 2015-9-8 

北京中关村电子城建设有限公司 联合资信 BBB/稳定 2016-7-15 BB+/稳定 2015-7-30 

资料来源：Wind、联合资信整理 

 

（二）发行人主体级别或展望下调情况 

        1. 吉林亚泰（集团）股份有限公司 

联合资信关注到，受宏观经济疲软影响，近年来水泥需求增速下滑，行业景气度低迷，吉

林亚泰（集团）股份有限公司（以下简称“公司”）2015 年利润总额为负；公司土地一级整

理业务对资金形成占用，后期回款年限长且土地出让受市场影响波动较大；公司短期债务占比

高，短期支付压力大。 

综合以上因素，联合资信决定维持公司主体信用等级为 AA，评级展望由稳定调整为负面，

并维持“11 亚泰 MTN2”的债项信用等级为 AA。 

 

表 4  发行人主体及存续债券级别调整情况表 

债券简称 
债项

级别 

发行规模

（亿元） 
发行时间 

发行 

期限

（年） 

发行人本次评级结果 发行人上次评级结果 

评级机构 

级别 评级时间 级别 评级时间 

11 亚泰 MTN2 AA 14 2011-11-25 5 AA/负面 2016-7-15 AA/稳定 2015-9-8 联合资信 

资料来源：Wind、联合资信整理 
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         2. 三一重工股份有限公司 

联合资信关注到，三一重工股份有限公司（以下简称“公司”）受宏观经济增速趋缓和行

业需求下降等因素影响，收入及利润规模大幅下降；公司国际业务受汇率波动影响明显，对公

司利润和净资产有较大侵蚀；公司应收账款持续增长且存在一定回款风险，同时去库存压力大；

公司短期债务快速增长，债务结构有待改善；公司或有负债风险高。 

综合以上因素，联合资信决定维持公司主体信用等级为 AA 级，评级展望由稳定调整为负

面，并维持“07 三一重工债”的债项信用等级为 AAA 级。 

 

表 5  发行人主体及存续债券级别调整情况表 

债券简称 债项级别 
发行规模

（亿元） 
发行时间 

发行期限

（年） 

发行人本次评级结果 发行人上次评级结果 
评级机构 

级别 评级时间 级别 评级时间 

07 三一重工债 AAA 5 2007-07-04 10 AA/负面 2016-7-15 AA/稳定 2015-7-20 联合资信 

资料来源：Wind、联合资信整理 

 

        3. 阜新矿业（集团）有限责任公司 

中诚信国际关注到，阜新矿业（集团）有限责任公司（以下简称“公司”）所处辽宁本埠

矿井面临较大资源枯竭问题，2015 年以来产量进一步下滑；公司净利润亏损较大，2015 年净

亏损达 13.19 亿元；公司部分煤矿开采时间较长，导致公司以管理费用为主的期间费用较高，

对公司盈利能力产生较大影响；公司面临较大的安全生产压力，2015 年公司发生 3 起安全生

产事故，对公司盈利能力产生较大影响；公司短期债务压力大，截至 2016 年 3 月底短期债务

占比 80.63%，公司面临流动性压力。 

综合分析，中诚信国际将公司的主体信用等级由 AA+下调为 AA，评级展望由稳定调整为

负面，并将“11 阜新矿 MTN1”、“13 阜新矿 MTN1”的债项信用等级由 AA+下调至 AA。 

 

表 6  发行人主体及存续债券级别调整情况表 

债券简称 
债项

级别 

发行规模

（亿元） 
发行时间 

发行期限

（年） 

发行人本次评级结果 发行人上次评级结果 
评级机构 

级别 评级时间 级别 评级时间 

11 阜新矿 MTN1 AA 30 2011-11-04 5 
AA/负面 2016-7-5 AA+/稳定 2015-7-22 中诚信国际 

13 阜新矿 MTN1 AA 5 2013-08-02 5 

资料来源：Wind、联合资信整理 
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        4. 潞安新疆煤化工（集团）有限公司 

中诚信国际关注到，受煤炭销售量、价齐跌的影响，潞安新疆煤化工（集团）有限公司

（以下简称“公司”）毛利率明显下降，盈利能力明显弱化；公司短期债务规模增速较快，经

营活动净现金流保持较低水平，面临较大的短期偿债压力；公司有相当一部分社会职能未剥离，

社会负担较重，对盈利带来负面影响。 

        综合以上分析，中诚信国际将公司的主体信用等级由 AA 下调为 AA-，评级展望为稳定，

维持“15 潞煤化 MTN001”债项信用等级 AAA，主要是由于山西潞安矿业(集团)有限责任公

司为该期债券提供了保证担保，维持“15 潞安煤化 CP001”债项信用等级为 A-1，将“11 潞

煤化 MTN1”的债项信用等级由 AA 调降至 AA-。 

 

表 7  发行人主体及存续债券级别调整情况表 

债券简称 
债项

级别 

发行规模

（亿元） 
发行时间 

发行期限

（年） 

发行人本次评级结果 发行人上次评级结果 
评级机构 

级别 评级时间 级别 评级时间 

11 潞煤化 MTN1 AA- 7 2015-7-10 5 

AA-/稳定 2016-7-13 AA/负面 2015-12-1 中诚信国际 15 潞安煤化 CP001 A-1 5 2015-07-21 365 天 

15 潞煤化 MTN001 AAA 3 2015-08-11 5 

资料来源：Wind、联合资信整理 

 

        5. 贵州轮胎股份有限公司 

        中诚信国际关注到，我国轮胎行业结构性产能过剩，竞争日趋激烈；原材料价格波动影响

到贵州轮胎股份有限公司（以下简称“公司”）产品成本控制；2016 年公司被美国商务部列

为卡客车轮胎反补贴强制应诉企业，公司或将面临更严厉的“双反”税率；轮胎销售量价齐跌，

公司出现亏损；公司债务规模增长，短期偿债压力加大。 

综合分析中诚信国际维持公司主体信用等级 AA，评级展望由稳定调整为负面，维持“15

黔轮胎 MTN001”的债项等级为 AA。 

 

表 8  发行人主体及存续债券级别调整情况表 

债券简称 
债项

级别 

发行规模

（亿元） 
发行时间 

发行期限

（年） 

发行人本次评级结果 发行人上次评级结果 
评级机构 

级别 评级时间 级别 评级时间 

15 黔轮胎
MTN001 

AA 7 2015-08-28 5 AA/负面 2016-7-12 AA/稳定 2015-5-18 中诚信国际 

资料来源：Wind、联合资信整理 
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        6. 柳州两面针股份有限公司 

        上海新世纪关注到，柳州两面针股份有限公司（以下简称“公司”）自 2013 年调整经营

策略以来，除日化业务稳中有升外，其他业务表现不佳，亏损持续加重；公司房地产业务仍需

一定的投入，存在对外融资压力；公司经营性现金流持续恶化，资产流动性较弱。 

综合分析，上海新世纪决定维持公司主体信用等级 AA-，评级展望由稳定调整为负面，维

持“15 两面针 CP001”的债项等级为 A-1。 

 

表 9  发行人主体及存续债券级别调整情况表 

债券简称 
债项

级别 

发行规模

（亿元） 
发行时间 

发行期限

（年） 

发行人本次评级结果 发行人上次评级结果 
评级机构 

级别 评级时间 级别 评级时间 

15 两面针 CP001 A-1 3.5 2015-10-13 365 天 AA-/负面 2016-7-11 AA-/稳定 2015-6-17 上海新世纪 

资料来源：Wind、联合资信整理 

 

        7. 信阳市弘昌管道燃气工程有限责任公司 

        鹏元资信关注到，信阳市弘昌管道燃气工程有限责任公司（以下简称“公司”）有息债务

规模扩大加剧公司债务本息偿还压力，公司已经出现债务本息违约，未来公司债务本息偿还风

险较大；公司所发企业债券专项偿付账户已被司法冻结；公司资产流动性较差，融资弹性较弱；

公司在建项目面临较大资金压力，未来投产时间较不确定；公司企业债券抵押资产集中变现存

在一定困难；公司对外担保已出现违约，未来面临较大代偿风险。 

综合分析鹏元资信决定将公司主体信用等级下调为 BBB+，评级展望调整为负面，将“13

弘昌燃气债”的债项等级调降至 A-。 

 

表 10  发行人主体及存续债券级别调整情况表 

债券简称 
债项

级别 

发行规模

（亿元） 
发行时间 

发行期限

（年） 

发行人本次评级结果 发行人上次评级结果 
评级机构 

级别 评级时间 级别 评级时间 

13 弘昌燃气债 A- 7 2013-06-20 4+3 BBB+/负面 2016-7-11 AA-/稳定 2015-7-31 鹏元资信 

资料来源：Wind、联合资信整理 
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附录 

附录 1  本周新发债券信息 

债券 

类型 
债券简称 起息日 

规模 

（亿元） 

期限 

（年） 

利率 

（%） 
发行人 

主体 

级别 

债项 

级别 

担保 

情况 

短期融 

资券 

16 桂投资 CP002 2016/7/15 10 365 天 3.06 广西投资集团有限公司 AAA A-1 无 

16 陕延油 CP001 2016/7/14 20 365 天 3.00 
陕西延长石油（集团）有限责任

公司 
AAA A-1 无 

16 镇江城建 CP002 2016/7/15 7 365 天 3.27 镇江城市建设产业集团有限公司 AA+ A-1 无 

16 天安数码 CP001 2016/7/15 5 365 天 4.19 天安数码城（集团）有限公司 AA A-1 无 

16 金茂 CP001 2016/7/12 10 365 天 2.90 中国金茂（集团）有限公司 AA+ A-1 无 

16 恒逸 CP001 2016/7/13 5 365 天 5.20 浙江恒逸集团有限公司 AA A-1 无 

16 杉杉 CP002 2016/7/12 5 365 天 4.00 杉杉集团有限公司 AA A-1 无 

16 银江 CP001 2016/7/12 4 365 天 3.98 银江股份有限公司 AA A-1 无 

16 三星 CP002 2016/7/11 3 365 天 3.90 山东三星集团有限公司 AA A-1 无 

超短期 

融资券 

 

16 京住总 SCP001 2016/7/15 7 270 天 3.01 北京住总集团有限责任公司 AA - 无 

16 豫投资 SCP002 2016/7/15 7 270 天 2.79 河南投资集团有限公司 AAA - 无 

16 花园 SCP004 2016/7/15 3 270 天 5.35 花园集团有限公司 AA - 无 

16 苏交通 SCP009 2016/7/15 30 270 天 2.69 江苏交通控股有限公司 AAA - 无 

16 鲁能源 SCP004 2016/7/15 10 270 天 5.42 山东能源集团有限公司 AAA - 无 

16 沪城建 SCP003 2016/7/15 10 180 天 2.76 上海城建（集团）公司 AAA - 无 

16 锡产业 SCP004 2016/7/15 10 270 天 2.97 无锡产业发展集团有限公司 AAA - 无 

16 中 材 国 工
SCP001 

2016/7/15 5 270 天 3.37 中国中材国际工程股份有限公司 AA+ - 无 

16 杉杉 SCP001 2016/7/15 5 270 天 3.59 杉杉集团有限公司 AA - 无 

16 安 琪 酵 母
SCP001 

2016/7/14 6 270 天 2.80 安琪酵母股份有限公司 AA+ - 无 

16 京城建 SCP002 2016/7/14 10 270 天 2.82 北京城建集团有限责任公司 AA+ - 无 

16 中电投 SCP009 2016/7/15 25 180 天 2.50 国家电力投资集团公司 AAA - 无 

16 邯 郸 交 建
SCP001 

2016/7/15 2 270 天 3.20 邯郸市交通建设有限公司 AA - 无 

16 华能 SCP007 2016/7/14 40 180 天 2.50 华能国际电力股份有限公司 AAA - 无 

16 龙 源 电 力
SCP010 

2016/7/15 25 60 天 2.50 龙源电力集团股份有限公司 AAA - 无 

16 鲁黄金 SCP010 2016/7/15 5 180 天 2.90 山东黄金集团有限公司 AAA - 无 

16 深航空 SCP006 2016/7/14 5 270 天 2.63 深圳航空有限责任公司 AAA - 无 

16 新 华 联 控
SCP004 

2016/7/15 10 270 天 5.20 新华联控股有限公司 AA+ - 无 

16 电信股 SCP007 2016/7/14 77 270 天 2.50 中国电信股份有限公司 AAA - 无 

16 广晟 SCP005 2016/7/14 20 270 天 3.15 广东省广晟资产经营有限公司 AAA - 无 

16 大渡河 SCP004 2016/7/14 10 270 天 2.74 
国电大渡河流域水电开发有限公

司 
AAA - 无 

16 国电 SCP004 2016/7/13 30 270 天 2.58 国电电力发展股份有限公司 AAA - 无 
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16 润华 SCP001 2016/7/14 2.5 270 天 5.80 润华集团股份有限公司 AA - 无 

16 兆 润 投 资
SCP001 

2016/7/14 10 270 天 2.80 
苏州工业园区兆润投资控股集团

有限公司 
AAA - 无 

16 招金 SCP002 2016/7/13 10 270 天 2.82 招金矿业股份有限公司 AAA - 无 

16 中 建 国 际
SCP001 

2016/7/14 10 270 天 4.37 中国建材国际工程集团有限公司 AA - 无 

16 厦翔业 SCP008 2016/7/14 7 270 天 2.77 厦门翔业集团有限公司 AAA - 无 

16 中车 SCP003 2016/7/12 30 180 天 2.55 中国中车股份有限公司 AAA - 无 

16 闽电子 SCP003 2016/7/12 3 90 天 3.18 
福建省电子信息（集团）有限责

任公司 
AA+ - 无 

16 华润 SCP001 2016/7/13 50 270 天 2.70 华润股份有限公司 AAA - 无 

16 巨石 SCP003 2016/7/13 4 139 天 2.88 巨石集团有限公司 AA+ - 无 

16 厦 国 贸 集
SCP010 

2016/7/12 13 270 天 2.75 厦门国贸集团股份有限公司 AAA - 无 

16 信达 SCP006 2016/7/12 5 132 天 3.63 厦门信达股份有限公司 AA - 无 

16 浙旅游 SCP001 2016/7/13 4 143 天 3.16 浙江省旅游集团有限责任公司 AA - 无 

16 正泰 SCP004 2016/7/12 5 270 天 3.20 正泰集团股份有限公司 AA+ - 无 

16 联通 SCP004 2016/7/12 100 92 天 2.55 中国联合网络通信有限公司 AAA - 无 

16 大 连 港 股
SCP001 

2016/7/11 30 270 天 2.78 大连港股份有限公司 AAA - 无 

16 中船 SCP012 2016/7/12 40 270 天 2.68 中国船舶工业集团公司 AAA - 无 

16 巨石 SCP002 2016/7/11 4 270 天 2.97 巨石集团有限公司 AA+ - 无 

16 华能集 SCP002 2016/7/11 40 270 天 2.58 中国华能集团公司 AAA - 无 

中期票据 

16 广 州 交 投
MTN001 

2016/7/15 10 5 3.39 广州交通投资集团有限公司 AAA AAA 无 

16 龙 岩 交 通
MTN001 

2016/7/15 6 5 3.89 龙岩交通发展集团有限公司 AA AA 无 

16 同方 MTN002 2016/7/15 10 5 3.46 同方股份有限公司 AAA AAA 无 

16 恒 信 租 赁
MTN004 

2016/7/15 6 3+2 3.70 海通恒信国际租赁有限公司 AA+ AA+ 无 

16 中材集 MTN002 2016/7/15 8 5 3.95 中国中材集团有限公司 AAA AAA 无 

16 东航股 MTN002 2016/7/14 40 5 3.39 中国东方航空股份有限公司 AAA AAA 无 

16 光 明 房 产
MTN001 

2016/7/15 10 3+2 3.44 光明房地产集团股份有限公司 AA AAA 保证担保 

16 七 师 国 资
MTN001 

2016/7/15 10 5 4.44 第七师国有资产经营有限公司 AA AA 无 

16 柯 桥 国 资
MTN001 

2016/7/15 20 7 3.99 
绍兴市柯桥区国有资产投资经营

有限公司 
AA+ AA+ 无 

16 厦翔业 MTN001 2016/7/14 6 5 3.40 厦门翔业集团有限公司 AAA AAA 无 

16 沪国际 MTN001 2016/7/13 15 3+2 3.15 上海国际集团资产管理有限公司 AAA AAA 无 

16 厦港务 MTN002 2016/7/13 13 3 3.08 厦门港务控股集团有限公司 AAA AAA 无 

16 蓝光 MTN002 2016/7/14 20 3+2 6.50 四川蓝光发展股份有限公司 AA AA 无 

16 鄂西圈 MTN002 2016/7/14 15 5+N 4.52 
湖北省鄂西生态文化旅游圈投资

有限公司 
AA+ AA+ 无 

16 蓉工投 MTN001 2016/7/13 10 5 3.85 成都工业投资集团有限公司 AA+ AA+ 无 

16 电科院 MTN002 2016/7/14 10 3 3.05 电信科学技术研究院 AAA AAA 无 

16 上实 MTN001 2016/7/13 10 3 3.03 上海上实（集团）有限公司 AAA AAA 无 
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16 皖 交 控
MTN002A 

2016/7/13 10 5 3.30 安徽省交通控股集团有限公司 AAA AAA 无 

16 皖 交 控
MTN002B 

2016/7/13 20 7 3.67 安徽省交通控股集团有限公司 AAA AAA 无 

16 经 纬 纺 织
MTN002 

2016/7/12 10 5 3.90 经纬纺织机械股份有限公司 AA+ AA+ 无 

16 河钢集 MTN002 2016/7/12 20 3 4.90 河钢集团有限公司 AAA AAA 无 

16 国开投 MTN001 2016/7/11 30 10 3.68 国家开发投资公司 AAA AAA 无 

16 新世界 MTN001 2016/7/11 10 5 3.58 上海新世界（集团）有限公司 AA+ AA+ 无 

16 人福 MTN001 2016/7/11 15 3+N 4.00 人福医药集团股份公司 AA+ AA+ 无 

16 鄂联投 MTN003 2016/7/11 10 5+N 4.00 
湖北省联合发展投资集团有限公

司 
AAA AAA 无 

企业债 

16 鑫城债 2016/7/15 14 7 4.13 合肥鑫城国有资产经营有限公司 AA AA 无 

16 苏南通一带债 2016/7/15 26 7 4.70 
“一带一路”（江苏沿海）南通

新型城镇化建设集合债券 
- AA+ 保证担保 

16 镇新停车场专项

债 
2016/7/14 11.6 7 5.31 镇江新区城市建设投资有限公司 AA AA+ 保证担保 

16 金堂农投债 2016/7/14 8 7 5.49 金堂县现代农业投资有限公司 AA- AA 抵押担保 

16 丰棚改项目债 2016/7/13 13 5 4.23 丰县城市投资发展有限公司 AA AA 无 

16 寒亭停车项目债 2016/7/13 4 10 5.00 潍坊公信国有资产经营有限公司 AA- AAA 保证担保 

16 望城双创债 2016/7/13 27 7 3.75 望城经开区建设开发公司 AA AAA 保证担保 

16 南川城投债 2016/7/11 12 7 4.20 
重庆市南川区城市建设投资有限

责任公司 
AA AA+ 保证担保 

商业银行债

券 

16 临商银行三农债
01 

2016/7/14 10 3 3.99 临商银行股份有限公司 AA AA 无 

16 江西银行绿色金

融 01 
2016/7/14 35 3 3.41 江西银行股份有限公司 AA+ AA+ 无 

16 江西银行绿色金

融 02 
2016/7/14 15 5 3.70 江西银行股份有限公司 AA+ AA+ 无 

证券公司短

期融资券 

16 渤海证券 CP005 2016/7/15 11 91 天 2.67 渤海证券股份有限公司 AA+ A-1 无 

16 中信 CP006 2016/7/14 50 91 天 2.64 中信证券股份有限公司 AAA A-1 无 

16 财通证券 CP003 2016/7/12 15 63 天 2.62 财通证券股份有限公司 AA+ A-1 无 

16 华龙证券 CP003 2016/7/12 6 91 天 3.00 华龙证券股份有限公司 AA A-1 无 

注：统计期以起息日为准。 

资料来源：联合资信 gos系统 
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附录 2  主要债券发行利率走势图 

 

 

1 年期不同信用等级主体所发短期融资券发行利率走势图 

 

 

 

5 年期不同信用等级中期票据发行利率走势图 
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7 年期不同信用等级企业债券发行利率走势图 
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