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“2019 年四季度中国债券市场展望论坛”顺利召开 

2019 年 10 月 30 日下午，由联合资信评估有限公司（以下简称联合资信）、联合信

用评级有限公司（以下简称联合评级）和联合评级国际有限公司（以下简称联合国际）

共同举办的“2019 年四季度中国债券市场展望论坛”在深圳丽思卡尔顿酒店顺利召开。

来自银行、证券公司、基金公司、保险资管公司等机构的近 150 位嘉宾出席了论坛。 

 

会议现场座无虚席 

 

联合资信总裁万华伟先生发表了热情洋溢的开幕辞。万华伟先生指出，2019 年前三

季度，信用债发行规模同比大幅增长，债券发行利率有所下行，发行人主体信用等级的

调升趋势较去年同期有所减缓，债券违约事件仍持续发生；展望 2019 年四季度，万华

伟先生表示，债券市场发行规模将平稳增长，中小微及民营企业债券发行规模有望增加，

债券市场相关制度将持续完善，对外开放进程有望继续加快。 
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联合资信总裁万华伟先生致开幕辞 

 

联合资信副总裁艾仁智博士发表“2019 年四季度中国债券市场展望”的主题演讲。

艾仁智博士指出今年债券市场的总体发行规模同比有所增长，其中可转债的发行比较突

出，特别是民企的可转债；债券违约方面，艾仁智博士指出 2019 年前三季度公募债券

市场违约率已接近 1%，但违约后处置进展整体比较缓慢。此外，艾仁智博士还分享了

广东省和江浙两省的债券发行的特点；展望四季度，艾仁智博士认为债市风险有结构性

分化，民营企业风险在第四季度和明年值得关注。 
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联合资信副总裁艾仁智博士发表“2019 年四季度中国债券市场展望”的主题演讲 

 

联合资信城投行业评级总监周馗先生发表了“城投行业信用风险展望”的主题演讲，

认为城投企业信用风险在持续分化，重点关注功能地位边缘化城投企业面临的风险，关

注债务集中到期、资本市场及非标融资占比高给城投企业带来的流动性风险，并关注城

投企业对外担保、业务转型等风险。 
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联合资信城投行业评级总监周馗先生发表“城投行业信用风险展望”的主题演讲 

 

联合评级地产行业评级总监李晶女士发表了“房地产行业信用风险展望”的主题演

讲，认为房企债务到期规模大，整体安全边际下沉，短期安全性不容乐观；地产行业内

部信用风险分化，财务稳健型、国有企业或者大型企业优势突出，民营中小型房企面临

区域下沉或项目退出风险。 

 

联合评级地产行业评级总监李晶女士发表“房地产行业信用风险展望”的主题演

讲 

 

联合评级国际有限公司高级董事黄佳琪女士发表了主题为“国际评级看境内债券市

场开放”的主题演讲，梳理了境内外评级机构在房地产企业评级方法中的差异，对境内

外的监管情况进行了比较分析，并总结了国际市场投资者对境内债券市场的主要关注点。 
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联合评级国际有限公司高级董事黄佳琪女士发表“国际评级看境内债券市场开

放”的主题演讲 

 

圆桌讨论阶段，在联合资信副总裁艾仁智博士主持下，来自第一创业证券股份有限

公司、宝盈基金管理有限公司、银华基金管理有限公司和联合国际的四位专家围绕“粤

港澳大湾区的投资机会”话题进行了热烈的讨论。 
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圆桌讨论现场左起：联合资信副总裁艾仁智博士、宝盈基金固定收益部副总经理

高宇先生、第一创业证券股份有限公司董事总经理兼资产管理部负责人尹占华博士、

银华基金管理有限公司固定收益部副总监刘小平女士、联合国际高级董事黄佳琪女士 

 

 银华基金管理有限公司固定收益部副总监、固收研究部总经理刘小平女士认为，粤

港澳大湾区市场容量较大，能够给投资带来一定的债券配置机会；大湾区债券信用风险

整体可控；大湾区的地产债性价比更高一些。第一创业证券股份有限公司董事总经理兼

资产管理部负责人尹占华博士分享了自己的投资经历，认为明年总体来说，投资机会比

较多，高收益债是蓝海，但投资要分散风险。宝盈基金固定收益部副总经理、基金经理

高宇先生分享了自己对于债券交易的思考，认为利率债的核心在于大的趋势，根据中长

期波动来做短期交易；而信用债本身是赚周期的钱，现在中国进入了经济周期钝化的转

型阶段，建议明年多关注利率债。联合国际高级董事黄佳琪女士认为，中资美元债的风

险关注点主要包括国家政策、母子公司的偿债序列、担保方式和母公司对子公司支持的

意愿和能力等。 
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本次论坛促进了与会嘉宾之间的深入交流，加深了市场参与者对于债市投资机会的

把握，在热烈的掌声中论坛圆满闭幕。 


